Documento de Ampliacidon Reducido al MAB-EE de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

DOCUMENTO DE AMPLIACION REDUCIDO PARA EL
MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL, SEGMENTO PARA
EMPRESAS EN EXPANSION
(“MAB-EE”)

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

NOVIEMBRE 2014

El presente Documento de Ampliacion ha sido redactado de conformidad con el
modelo establecido en el Anexo 2 de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado ni la CNMV han aprobado o efectuado ningun tipo
de verificacién o comprobacion en relacién con el contenido de este Documento.

Se recomienda al inversor leer integra y detenidamente el Documento con
anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.

eSTRATELIS Advisors, S.L., Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil,
Segmento Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el “MAB” o el “MAB-
EE”), actuando en tal condicion respecto de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. y a los
efectos previstos en la citada Circular MAB 1/2011.

DECLARA
(i) Haber asistido y colaborado con la entidad emisora en la preparacion del
presente Documento de Ampliacién,
(ii) Haber revisado la informacién que Eurona ha reunido y publicado.

(iii) Que el presente Documento de Ampliacién Reducido cumple con las
exigencias de contenido, precisidn y calidad, que le son aplicables, no omite
datos relevantes ni induce a confusidn a los inversores.

Documento Ampliacion de Capital Reducido EURONA WIRELESS TELECOM, S.A._201411

1/36



Documento de Ampliacidon Reducido al MAB-EE de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

INDICE

1.- Incorporacion por Referencia del Documento Informativo de incorporacion............ 4
1.1.- Documento Informativo de INCOrporacion .......cccoccvveeeiiiniiiieee e 4
1.2.- Persona responsable de la informacidn contenida en el Documento ................. 5
1.3.- Identificacion completa de la Sociedad .........ccccevvviiiiieiiiniiiiiee e 6

2.-Actualizacion de la informacién del Documento Informativo de Incorporacién ......... 7
2.1.- Finalidades de las ampliaciones de capital ......cccccovcviieeiiiniiiiiee i 7

2.1.1. Ampliacion de capital con aportacidn no dineraria: “Operacion ARDEN
ROADBAND LIMITED” i etieieee ettt eeite e st e e st e e e s s saa e e e e s e sanaaeeessnnasnnes 8

2.1.2. Ampliacion de capital con aportacidn no dineraria: “Operaciéon CARTUJA” .9

2.1.3. Ampliacion de capital dineraria con renuncia del derecho de suscripcion

(o1 (=TT | =T PP P PPPRPP 9
2.1.4. Modificacidn del Capital SoCial.......cccuuveeiiiiiiiiiiiiir e 12
2.2.- FACLOreS € MESE0 ceiiiiviiieeeiieiiiiee e ettt e e e st e e et e e e e e s ba e e e e s e ssbaeeeesseaareeeas 12
2.3. - Informacion fiNANCIEra ......cocuviiiiiiieeee e 14
2.3.1. EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. .. .ottt 15
2.3.2. Evolucion del Grupo EURONA .....ccoiiiiiiieeeeeieeee et e e 17
2.3.3. Estimacion del cierre 2014 .......ccooueieiiiiiieieeeeee e 18

2.4.- Cuantificacion de previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre
ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos
financieros, amortizaciones y beneficios antes de impuestos).......ccccccevviveeeiciieenns 21

2.5.- Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccidn, ventas y
costes de la entidad emisora, desde la ultima informacion periddica puesta a
disposicion del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliacién.................... 22

2.6.- Informacién publica disponible: Mencidn a la existencia de las paginas webs de
la entidad emisora y del Mercado en las que se encuentra disponible la informacién
periddica y relevante publicada desde su incorporacion al Mercado........................ 22

3.- Informacion relativa a la ampliacion de capital ......ccoovcviieiiinniiiiii e, 22

3.1.- Numero de acciones de nueva emisidn cuya incorporacion se solicita y valor
NOMINAL A€ 1aS MISMAS c.uiiiiiiiii ittt e e e e s saba e e e e s s sabaaeeeesnnns 22

3.1.1.- Ampliacion de capital con aportacion no dineraria: “Operacion ARDEN
BROADBAND LIMITED” ...eeitiieei ittt eeiiteee e e et e e st e e s et e e e s s s sianae e e s s sannes 23

3.1.2.- Ampliacion de capital con aportacion no dineraria: “Operacion CARTUJA”

3.1.3.- Ampliacion de capital dineraria con renuncia del derecho preferente de
U ol g1 ol o s PSPPSR 26

3.2.- Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de
nueva emision con detalle, en su caso, de los periodos de suscripcion preferente,

Documento Ampliacion de Capital Reducido EURONA WIRELESS TELECOM, S.A._201411

2/36



Documento de Ampliacidon Reducido al MAB-EE de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

adicional y discrecional, asi como indicacidn de la previsién de suscripcion
incompleta de la ampliacidn de capital.......cccceeeeiiiiieiiiii 28

3.2.1. Ampliacion de capital con aportacidn no dineraria: “Operacion ARDEN
BROADBAND LIMITED” ...iiieeeeeeeeiitee e esittee e e ssiree e e e s sitne e e s e s sanaaeeesssnsanaeeesennnns 28

3.2.2. Ampliacién de capital con aportacién no dineraria: “Operacion CARTUJA” 28

3.2.3. Ampliacidn de capital dineraria con renuncia del derecho de suscripcion
PIETEIENTE . e eaaaaaa e e e e ean 28

3.2.4. Incorporacion @ NEGOCIACION ......uueveeiriiuiieeeeeeiiiiieeeeeriiree e e s s sreeeeesssiraneeeeens 30

3.3.- Informacidn relativa a la intencion de acudir a la ampliacion de capital por
parte de los accionistas principales o los miembros del Consejo de Administracion 30

3.4.- Caracteristicas principales de las acciones de nueva emisidn y los derechos que
incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos.
Actualizacidn en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo
(o [ [ Tolo T e To ] = Yol o] o PP PPRRRRPPPPPPPPNS 30

3.5.- En caso de existir, descripcidn de cualquier restriccién o condicionamiento a la
libre transmisibilidad de la acciones de nueva emisidon, compatible con la
NEgOCIiaCion €N €l MAB-EE........couuiiiiiiiiiee et e e 31

3.5.1. Ampliacidn de capital con aportacién no dineraria: “Operacion ARDEN
BROADBAND LIMITED” ..iiiieeeieeiiiteee e esiittee e s s st e e e s ssiiaee e e s s sbnaaee e s snsnsaneeessnnnnns 31

3.5.2. Ampliacién de capital con aportacién no dineraria: “Operacion CARTUJA” 32

3.5.3. Ampliacidon de capital dineraria con renuncia del derecho de suscripcidn

PIETEIENTE . e e e e e e e e e e e e e eeaan 33

4.- Otras informaciones de INTEIES.........uuiiiiiiiiiieiiiiieee e aaee e 33
5.- Asesor Registrado y otros eXpertos 0 @SESOIES......ccceeieeeeeeecccivrrrrrereeereeeeeeeeeeeeeeeeenns 33
5.1.- Informacidn relativa al Asesor Registrado .........ccccevvviiveieiiiniiiiieeecsieee e 33

5.2.- En caso de que el Documento de Ampliacion incluya alguna declaracion o
informe de tercero emitido en calidad de experto se deberd hacer constar,
incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero

tenga en la entidad €MISOra......c..uiiiiiiiiiiiiie e 34
5.2.1. Ampliaciones de capital N0 dinerarias .......ccccveeeiiviiiiiieee e 34
5.2.2. Ampliacion de capital dineraria.......cccccveeeiiiiiiieeeiiiiiiee e 35

5.3.- Informacidn relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de

incorporacion de las acciones de nueva emision en el MAB-EE ........ccccccveeveivninneenn. 35

ANEXO L e e e e ettt ettt et e e e e e e e e eeeeteteteeerernn i aes 36
Cuentas anuales del €Jercicio 2013 .....ccuiiiiiiiier e saraeee s 36
AANIEXO 2 et e e e e ettt ettt e e e et e e e e e e et et ettt be b e e e e e aeaeeens 36
Informes de les Expertos independientes. .........ueevvivriiiiiiii i 36

Documento Ampliacion de Capital Reducido EURONA WIRELESS TELECOM, S.A._201411

3/36



Documento de Ampliacidon Reducido al MAB-EE de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

1.- Incorporacion por Referencia del Documento Informativo de
incorporacion

1.1.- Documento Informativo de Incorporacion

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante, la Sociedad, Eurona, la
Compaiiia o la Emisora) prepard con ocasiéon de su incorporacion al MAB-
EE, efectuada el 15 de diciembre de 2010, el correspondiente Documento
Informativo de Incorporaciéon, de conformidad con el modelo establecido
en el Anexo | de la Circular MAB 5/2010 entonces vigente (actual 2/2014),
sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacion y exclusion
en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en
Expansion.

Asimismo, la Sociedad prepard con anterioridad a este Documento seis
Documentos de Ampliacion Reducidos (julio de 2011, diciembre de 2011,
julio de 2012, marzo de 2013, noviembre de 2013, y junio de 2014). El
primero de ellos, con motivo de la ampliacidon de capital dineraria que
consta en el Hecho Relevante de fecha 6 de julio de 2011 ; el segundo, con
ocasion de una ampliacién de capital con aportaciones no dinerarias que
consta en el Hecho Relevante de fecha 11 de noviembre de 2011; el
tercero, con ocasion de la ampliacidon de capital no dineraria con exclusion
del derecho de suscripcidon preferente que consta en el Hecho Relevante
de fecha 3 de mayo de 2012; el cuarto, con ocasién de tres ampliaciones
de capital con aportaciones no dinerarias y exclusién del derecho
preferente de suscripcion que constan en el Hecho Relevante de fecha 31
de octubre de 2012; el quinto, ampliacién de capital dineraria que consta
en el Hecho Relevante de fecha 21 de octubre de 2013; y el sexto, una
ampliacion de capital con aportaciones no dinerarias y exclusion del
derecho preferente de suscripcion que consta en el Hecho Relevante de
fecha 1 de abril de 2014.

Todos estos Documentos de Ampliacién Reducidos fueron elaborados de
conformidad con el Anexo 2 de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas
acciones estén incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil.
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La Sociedad también ha preparado con anterioridad dos Documentos de
Ampliacion Completos, el primero en fecha noviembre de 2012 (en
adelante DAC de noviembre 2012) y el segundo con fecha octubre de 2014
(DAC de octubre 2014). El DAC de noviembre de 2012 se elaboré con
motivo de la ampliacién de capital dineraria acordada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en sesion celebrada el 21 de septiembre de
2012, que consta en el Hecho Relevante de fecha 27 de septiembre de
2012 y el DAC de octubre 2014 se elaboré con motivo de las tres
ampliaciones de capital no dinerarias con renuncia al derecho de
suscripcion preferente motivadas por: (i) el pago del segundo tramo vy
ultimo acordado en la compra de KUBI WIRELESS, S.L., (ii) los acuerdos de
compra del cien por cien de CONNECTEDTOGO, S.L., y (iii) la compensacion
de créditos acordada en el proceso de compra de CONNECTEDTOGO, S.L..
Dichos documentos fueron elaborados de conformidad con el Anexo 1 de
la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los
aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Todos los documentos pueden consultarse en la pagina web de Eurona
(www.eurona.net), asi como en la pdagina web del MAB
(www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm).

1.2.- Persona responsable de la informacién contenida en el Documento

Don Jaume Sanpera lzoard, en su calidad de Presidente del Consejo de
Administracion de Eurona, y Don Joaquin Gali Rogent en su calidad de
Consejero Delegado de Eurona, de acuerdo con los cambios funcionales
acaecidos en el organigrama de la Compafia durante el mes de octubre,
asumen la responsabilidad del contenido del presente Documento de
Ampliacion Reducido, cuyo formato se ajusta al Anexo 2 de la Circular
MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos
de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion
en el Mercado Alternativo Bursatil de Empresas en Expansion.

Asimismo, Don Jaume Sanpera Izoard y Don Joaquin Gali Rogent, como
responsables del presente Documento de Ampliacion, declaran que la
informacién contenida en el mismo es, segln su conocimiento, conforme
con la realidad y que no incurre en ninguna omision relevante.
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1.3.- Identificacion completa de la Sociedad

EURONA WIRELESS TELECOM S.A., provista de N.I.F. A-63.134.357, con
domicilio social en calle Taulat nimero 27 de Barcelona, constituida por
tiempo indefinido bajo la denominacién “Grafo Better S.L.”, mediante
Escritura autorizada por la Notario de Barcelona dofia Maria Inmaculada
Romper Crespo el dia 18 de marzo del 2003, protocolo 256. Consta inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 35.408, folio 7.494, hoja B-
263.195. La Junta General de Accionistas de Grafo Better, S.L. celebrada el
16 de abril del 2003 acordd el cambio de denominacién social por la de
EURONA WiFi Networks, S.L. Dicho cambio de denominacion se elevd a
publico el mismo 16 de abril del 2003 ante la citada Notario dofia Maria
Inmaculada Romper Crespo.

El 18 de julio de 2008 la Junta General y Universal de Socios de la
Compafiiia acordd su transformacion en Sociedad Andnima. Los acuerdos
referidos a dicha transformacién constan elevados a publico mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona don Antonio Bosch
Carrera el 18 de noviembre de 2008, protocolo 2070. En virtud de tales
acuerdos, la denominacion social pasé a ser EURONA WiFi Networks,
Sociedad Andénima.

Finalmente el 29 de mayo de 2009 la Junta General de Accionistas aprobd
el cambio de denominacion social a la actual de EURONA Wireless
Telecom, S.A. El citado acuerdo de cambio de denominacion fue elevado a
publico mediante Escritura autorizada por el Notario de Barcelona Pedro
Angel Casado Martin el 29 de mayo de 2009, protocolo 1167.

El objeto social de EURONA previsto en el articulo 4 de sus Estatutos
Sociales se acordd en la Junta General de Accionistas del 19 de febrero de
2010. A continuacion se transcribe el tenor literal de dicho articulo 4:

“La sociedad tiene el siguiente objeto social:
* La actuacion como operador de comunicaciones moviles, fijas y
redes.
* La provision de servicios de Internet y los servicios relacionados con

esta actividad.
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* La concepcion, realizacion y comercializacion de equipamientos
para las comunicaciones maviles y fijas

 La concepcion, realizacion y comercializacion de soluciones
informdticas de valor afadido que explotan la utilizacion de las
comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad

e El mantenimiento y la explotacion de instalaciones de
comunicaciones y de gestion que dan soporte a las anteriores
actividades.

* La realizacion de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en
satélite y en otras redes de telecomunicaciones.

* El disefio, desarrollo, implantacion, mantenimiento y promocion de
servicios y aplicaciones telemdticas, la venta de productos y
servicios a través de redes de comunicaciones.

* La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros
servicios similares relacionados con las tecnologias telemdticas.

* La adquisicion, tenencia, administracion, enajenacion de toda clase
de titulos, valores, activos financieros, derechos, cuotas o
participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello por
cuenta propia, excluyendo la intermediacion y dejando a salvo la
legislacion propia del Mercado de Valores y de las Instituciones de
Inversion Colectiva. La sociedad no podrad iniciar actividades que
requieran previa autorizacion administrativa, licencia, titulo
habilitante o la inscripcion en registro administrativo, hasta que
estos no se obtengan.

No se incluyen en el objeto social las actividades reguladas por
disposiciones especiales y/o especificas, cuyos requisitos no cumple la
presente sociedad. Las actividades enumeradas podrdn ser desarrolladas
por la Sociedad de modo directo o indirecto, total o parcialmente,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con
objeto andlogo o idéntico”.

2.-Actualizacion de la informacion del Documento Informativo de
Incorporacion

2.1.- Finalidades de las ampliaciones de capital

El presente DAR incluye tres ampliaciones de capital con exclusién del
derecho de suscripcion preferente, dos no dinerarias y una dineraria,
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acordadas por la Junta General de fecha 8 de octubre de 2014 (ver Hecho
Relevante de fecha 10 de octubre de 2014).

2.1.1. Ampliacién de capital con aportacidon no dineraria: “Operacién
ARDEN ROADBAND LIMITED”

Con fecha 28 de noviembre de 2013, los socios titulares del cien por cien
de la entidad de nacionalidad irlandesa ARDEN BROADBAND LIMITED, con
numero de registro 485494 del Registro de Naughan, Belturbet, County
Cavan (Irlanda), se obligaron a transmitir sus participaciones a EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A. a cambio de que ésta satisficiese su valor, una
parte (107.016,96 euros) mediante la entrega de 57.536 acciones nuevas
de EURONA de 1 euro de valor nominal, valoradas a 1,86 euros cada unay
otra parte en metdlico (26.700€), segun se contiene en el documento
privado de compraventa firmado por todas las partes. La presente
ampliacidon de capital, junto con el pago en metalico realizado el 28 de
noviembre de 2013, supone el desembolso integro de lo pactado.

La ampliacion de capital sera suscrita por:

0 CARMEL BRADY of Aghalane, Belturbet, County Cavan
(Irlanda), a quien le corresponderan 5.754 acciones.

O PAUL CULLEN of 12 Ashgrove, Ballinagh, County Cavan
(Irlanda), a quien le corresponderan 6.329 acciones.

0 NORMAN GRAHAM of Lattycopple, Cootehill, County Cavan
(Irlanda), a quien le corresponderan 2.877 acciones.

O BARRY WILSON of Naughan, Belturbet, County Cavan
(Irlanda), le corresponderan 8.055 acciones.

O BRYAN WILSON of Naughan, Belturbet, County Cavan
(Irlanda), a quien le corresponderan 8.630 acciones.

O SANDRA WILSON of Naughan, Belturbet, County Cavan
(Irlanda), a quien le corresponderan 2.877 acciones.

0 CLARA WILSON, of Naughan, Belturbet, County Cavan
(Irlanda), a quien le corresponderan 8.630 acciones.

0 DAVID WILSON of Mullaghmeen, Belturbet, County Cavan
(Irlanda), a quien le corresponderdn 5.754 acciones.

O STUART WILSON Naughan, Belturbet, County Cavan (Irlanda),
a quien le corresponderan 8.630 acciones.
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Las acciones adquiridas por los participes de Arden Broadband Limited,
no podran ser gravadas ni transmitidas de acuerdo con el detalle incluido
en el punto 3.5.1 del presente Documento.

2.1.2. Ampliacién de capital con aportacidon no dineraria: “Operacion
CARTUJA”

Con fecha 9 de julio de 2014 la Compaiiia publicd un Hecho Relevante en
el que daba cuenta del acuerdo suscrito el 8 de julio de 2014 con la
operadora de comunicaciones electronicas GRUPO MRF CARTUIJA, S.A.
(anteriormente Clearwire Espaia, S.A.U.) para la transmisién a EURONA
de una rama de actividad que comprende, entre otros activos, en
particular, la concesiéon de dominio publico radioeléctrico en la banda de
3,5 GHz. La contraprestacion a cargo de EURONA por la adquisicion
senalada asciende a 13.100.000€, a satisfacer 1.900.000 en efectivo y
11.200.000 euros en acciones nuevas de EURONA. La ampliacién de
capital es de 2.800.000 (dos millones ochocientos mil) acciones, con valor
nominal de un euro (1 euro) y prima de emisidn de 3 euros por cada
accion.

Las acciones seran adquiridas por GRUPO MRF CARTUJA, S.A.y no podran
ser gravadas de ningun modo ni transmitidas segun el detalle que se
muestra en el punto 3.5.2 del presente Documento.

2.1.3. Ampliacién de capital dineraria con renuncia del derecho de
suscripcion preferente

Con fecha 29 de agosto de 2014 el Consejo de Administracion,
modificando un acuerdo anterior de fecha 14 de julio de 2014, acordd
proponer a la Junta General una ampliacidon de capital dineraria por un
importe maximo de 14.999.996 euros con renuncia expresa del derecho
de suscripcion preferente (Hecho Relevante de 2 de septiembre de 2014)
mediante la emisiéon de un maximo de 5.454.544 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas y con una prima de emisién de 1,75 euros
por accion.

Con fecha 8 de octubre de 2014, la Junta General y extraordinaria de
Accionistas acordd aprobar la ampliacion de capital dineraria antedicha
fijando la prima de emisidon en una banda o rango entre 1,60 y 1,80 euros
por cada accion y delegando en el Consejo de Administracion la
determinacion del importe final en funcidn de la evolucion de la cotizacion
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de las acciones y la demanda de los inversores (ver Hecho relevante de 10
de octubre de 2014).

El Consejo de Administracién en su sesidén del 14 de octubre de 2014
acordo fijar el importe de la prima en 1,60 euros por accién (ver Hecho
Relevante de 17 de octubre de 2014), de modo que, la ampliacidon de
capital acordada lo es por un maximo de 5.454.544 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas y con una prima de emision de 1,60 euros
por accion. El nominal maximo de la ampliacién de capital asciende a
5.454.544 euros y la prima de emisién maxima asciende a 8.727.270,40
euros. El valor total de la ampliacidon de capital, ascenderia, a 14.181.814,
40 euros.

La ampliacién de capital dineraria con renuncia del derecho de suscripcién
preferente acordada va destinada a implementar el Plan Estratégico del
Grupo EURONA que en sintesis presenta los siguientes objetivos e
inversiones:

-  EURONA BUSINESS AS USUAL la estrategia prevista se centra en:

O Seguir creciendo en el mercado de Internet via satélite
capturando un porcentaje del mercado potencial existente en
toda Europa.

O En Fixed Wireless mantener la infraestructura de ambito mas
rural buscando maximizar su uso y atesorar el mercado hasta
gue paulatinamente las pequefas poblaciones puedan ir
migrando al modelo de “4G en Casa”, revolucionando dichos
mercados locales

O En Ingenieria la estrategia prevé un importante crecimiento
aprovechando las oportunidades del area de Latinoamérica, si
bien ello no requiere el uso de Capex, tan sélo fondo de
maniobra.

La inversidon prevista en esta area es de 3.474 miles de euros
destinada, basicamente al crecimiento organico en Espafa, Italia,
Irlanda y Gran Bretana.

- KUBI BUSINESS AS USUAL En esta area de negocio, la estrategia
prevista se centra en:

O WiFi aeropuertos, la Compaiia prevé optimizar la gestion de

la red de aeropuertos espafoles buscando optimizar su

rendimiento, mediante nuevas herramientas de marketing y
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la ampliacién del porfolio de ofertas a los usuarios. Asimismo,
la Compania no descarta analizar oportunidades en el area
internacional, si bien a la fecha de este Documento y al efecto
de sus previsiones no ha considerado ninguna operacién
adicional a las existentes.

O WiFi ferias, la Compafia prevé centrarse en la oferta de
servicios para grandes eventos (con miles de accesos a
Internet simultdneos) antes de explorar servicios a nivel
internacional.

O WiFi hoteles, esta actividad esta centrada en Espafa. La
Compafia prevé mantener su actual nivel de presencia y
cuidar la calidad de servicio que redunda en la satisfaccion del
cliente y en el reconocimiento de marca.

O En el area de Metrowifi, la Compafiia se plantea no invertir en
nuevos desarrollos, excepto en casos puntuales (no
contemplados en el Plan estratégico) que ello pueda resultar
sinérgico con las otras areas del modelo de negocio EURONA.

O En el mercado de WiFi everywhere o MiFi, la prevision de
EURONA es de invertir en su desarrollo comercial de modo
qgue la Compaiia aproveche la oportunidad de liderar el
nuevo mercado.

O Una actividad estratégica transversal para todas ellas es la
inversion que la compania tiene previsto hacer de forma
intensiva en la plataforma tecnoldgica para poder crear una
capa de servicios de valor anadido que sus clientes puedan
ofrecer al usuario. Adicionalmente a las cantidades que
anualmente se destinan a desarrollar y mantener médulos y
aplicativos de la plataforma, unos 400 miles de euros de Ia
ampliacion de capital irdn destinados a este propdsito tan
estratégico y diferenciador para KUBI.

La inversion prevista es de 400 miles de euros

- WiFi Caribean: Construir el lider del mercado WiFi en Latinoamérica
Para ello prevé adquirir el cien por cien de ECNEX, empresa
mejicana con la que ha firmado la Carta de Intenciones
Condicionada (Letter of Intentions-LOI) (Ver Hecho Relevante de
fecha 30 de septiembre de 2014), invirtiendo 1.000 miles de euros
en metdlico y 2.500 miles de euros mediante ampliacién de capital
no dineraria.

Documento Ampliacion de Capital Reducido EURONA WIRELESS TELECOM, S.A._201411

11/36



Documento de Ampliacidon Reducido al MAB-EE de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Asimismo invertird, aproximadamente 4.364 miles de euros en el
crecimiento organico de esta linea de negocio centrado en el Caribe

- 4G en casa: Crear el proveedor de internet “fijo” mas flexible y

orientado a cliente final en el mercado espafiol mediante el uso de
tecnologias 4G.
Para ello prevé invertir 1.900 miles de euros en metdlico y 11.200
miles de euros mediante ampliacion de capital no dineraria a un
precio por accion de 4 euros (ver punto 2.1.2. del presente
Documento), para la adquisicidon de la concesion de dominio publico
radioeléctrico en la banda 3,5 GHz (Ver Hecho Relevante de 9 de
julio de 2014), y otros 3.900 miles de euros en el despliegue de la
red propia.

2.1.4. Modificacion del Capital Social

Tras las dos ampliaciones de capital no dinerarias y caso de suscribirse
totalmente la ampliacidon de capital dineraria, el actual capital social de
EURONA que es de Veintiin Millones Quince mil Trescientos Sesenta y
Cinco euros (21.015.365 €), y esta representado por 21.015.365 acciones
de 1 euro de valor nominal, quedara establecido en Veintinueve Millones
Trescientos Veintisiete Mil Cuatrocientos Cuarenta y cinco euros (
29.327.445 €) representado por 29.327.445 acciones de 1 euro de nominal
cada una.

2.2.- Factores de riesgo

Los factores de riesgo existentes no difieren de los incluidos en los
Documentos de Ampliacion Reducidos de julio y diciembre de 2011, julio
2012, marzo 2013, noviembre 2013 y junio 2014 anteriormente citados,
asi como en los Documentos de Ampliacion Completos de noviembre 2012
y octubre de 2014, si bien conviene resaltar los siguientes:

* Continuidad del Negocio
El auditor de la Compaiiia, Deloitte, ha sefialado en su Informe de
la auditoria del ejercicio 2013, que existe una incertidumbre
significativa sobre la capacidad de la Sociedad de continuar con
su actividad de tal forma que pueda recuperar su inmovilizado y
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las inversiones realizadas en sociedades participadas,
dependiendo ello del éxito del plan de negocio elaborado por los
Administradores y la obtencidn de los recursos financieros
necesarios para su ejecucion.

e Salida no deseada de personal clave:

EURONA dispone de personal directivo que acumula experiencia,
conocimiento y talento adquirido a lo largo de los anos en la
propia EURONA y en otras empresas del sector. Estas personas
resultan claves para el presente y, sobretodo, para el futuro de
EURONA. Siendo la relacién entre la propiedad de EURONA vy
estas personas una relacion cercana y préxima, resulta evidente
pensar que cualquier salida no deseada de alguna de estas
personas supondria un obstaculo para el Grupo. De igual manera
KUBI cuenta con personal directivo de gran valia para el
desarrollo de su proyecto empresarial. La integracién en un grupo
cotizado como EURONA deberia servir de estimulo y motivacién a
todas estas personas claves en la nueva organizacion.

* Morosidad y retrasos:

La Compaiia tiene actualmente mas de 40.000 clientes que
pagan cuotas mensuales de importe reducido para recibir a
cambio los servicios de voz y datos con las distintas soluciones
tecnoldgicas. Si bien los importes unitarios son pequenos, errores
en los mecanismos de control o en los de recobro, podrian
ocasionar pérdidas significativas con efectos adversos en la
consecucion del Plan estratégico.

* Ejecucion del Plan Estratégico:

El crecimiento futuro de la Compafia va a pivotar en cuatro ejes,
dos de los cuales ya se explotan en la actualidad (EURONA BAU y
KUBI BAU) y otros dos suponen nuevos enfoques tecnoldgicos y
comerciales que, si bien parten del actual know how de la
Compaiiia, requieren inversiones econdmicas y esfuerzos de
organizacion significativos (WiFi Caribe y 4G en casa). Cualquier
dificultad en aspectos tecnoldgicos u organizativos en el
desarrollo de las nuevas actividades podria tener un impacto en
los resultados previstos por EURONA.
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Conforme al nuevo plan de estratégico, se espera que estos dos
nuevos ejes aporten en conjunto el 38% de los ingresos totales
proyectados entre 2014 y 2018.

Cualquier desviacion o retraso en la realizacion del Plan
Estratégico podria tener impacto en los resultados previstos por
EURONA.

El Plan Estratégico prevé, asimismo, que el 75% de los fondos
aportados por la ampliacién de capital dineraria aprobada por el
Consejo de Administracion de 14 de octubre de 2014 y pendiente
de materializar, se destine al desarrollo de WiFi Caribe y 4G en
casa, cualquier retraso o variaciéon en dichas operaciones
financieras, implicaria un impacto en los resultados previstos por
EURONA.

Asimismo, las actividades actuales de EURONA (EURONA BAU vy
KUBI BAU) representan un 52% de los ingresos totales
proyectados entre 2014 y 2018 y absorben un 25% de los fondos
aportados por las operaciones financieras previstas. Cualquier
retraso o variacion en dichas operaciones financieras, implicaria
un impacto en los resultados previstos por EURONA.

2.3. - Informacion financiera

El pasado 30 de septiembre de 2014 en cumplimiento de lo dispuesto en
la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil, EURONA presento la
Informacioén Financiera del primer semestre de 2014.

Tanto el referido balance de situacion como la cuenta de pérdidas y
ganancias del primer semestre de 2014 se encuentran a disposicién de los
inversores en las paginas web de la Sociedad y del MAB indicadas en el
apartado 1 del presente documento.

Se transcriben a continuacion el Balance de Situacion y la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias de Eurona Wireless Telecom, S.A. a 30 de junio de
2.014, asi como las cifras mas significativas del Grupo EURONA.
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2.3.1. EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Este apartado recoge exclusivamente los Estados Financieros individuales
de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. si bien el grupo EURONA tiene un
tamafo considerablemente mayor, principalmente tras la incorporacion
en el mismo de KUBI WIRELESS S.L.. El detalle del Grupo EURONA vy sus
cifras mas significativas se muestran en el apartado 2.3.2.

« BALANCE DE SITUACION A 30 DE JUNIO DE 2014 (euros)

ACTIVO 30/06/2014

Inmovilizado intangible 2.115.425 2.326.861
Cartera de clientes 1.953.092 2.179.444
Aplicaciones informdticas 162.333 147.417

Inmovilizado material 9.577.391 9.131.713
Instalaciones técnicas (Red) 3.568.467] 3.246.905
Instalaciones técnicas (Usuarios) 5.882.102 5.752.625
Otros elementos del inmovilizado material 126.822 132.183

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I/p 15.093.490 9.425.780
Instrumentos de patrimonio 10.210.809, 6.506.228
Créditos de empresas 4.882.681 2.919.552

Inversiones financieras a I/p 2.926.932 2.804.939
Valores representativos de deuda 2.701.949 2.643.727
Otros activos financieros 224.983| 161.212

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 29.713.238 23.689.293

Existencias 117.182 115.619

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.235.739 1.039.390
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.208.662] 1.001.666
Otros créditos con las Administraciones Publicas 27.077 37.724

Inversiones financieras a c/p 266.550 311.563
Valores representativos de deuda 258.751 303.764
Otros activos financieros 7.799 7.799

Periodificaciones a c/p 302.450 320.407

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 710.235 6.059.995
Tesoreria 710.235] 6.059.995|

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.632.156 7.846.974

TOTAL ACTIVO 32.345.394 31.536.267
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2014 31/12/2013

FONDOS PROPIOS
Capital 20.751.935 18.493.137
Prima de emision 9.279.289 5.447.785
Reservas (506.805) (387.917)
Resultados negativos ejercicios anteriores (8.203.681) (6.518.171)
Resultado del ejercicio (pérdida) (1.077.817) (1.685.509)
TOTAL PATRIMONIO NETO 20.242.921 15.349.325
Provisiones a I/p 175.187 -
Deudas a l/p 6.110.330 5.920.106
Deudas con entidades de crédito 1.456.931 1.394.651
Otros pasivos financieros 4.653.399 4.525.455
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 6.285.517 5.920.106
Deudas a c/p 2.668.119 2.478.556
Deudas con entidades de crédito 1.711.380 1.364.774
Otros pasivos financieros 956.739, 1.113.782
Deudas con partes vinculadas a ¢/p 742.439 4.031.829
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.406.398 3.756.451
Proveedores 83.241 746.961
Acreedores varios 2.091.950) 2.556.259
Personal 3.888 7.945
Otras deudas con las Administraciones Publicas 220.016 445.286
Anticipos de clientes 7.303 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.816.956 10.266.836
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 32.345.394 31.536.267

« CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS PRIMER SEMESTRE DE 2014

(euros):

EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

01/01/2014 a
30/06/2014

01/01/2013 a
30/06/2013

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocio 6.093.106 4.913.840
Aprovisionamientos (2.841.868) (2.078.266)
Consumo de mercaderias (2.090.176) (1.287.063)
Coste Alquiler Licencia BA 3,5GHz (200.000) -
Trabajos realizados por otras empresas (551.692) (791.203)
Margen Bruto 3.251.238 2.835.574
Gastos de personal (1.184.785) (1.015.265)
Otros gastos de explotacion (1.704.044) (1.312.135)
EBITDA 362.409 508.174
Amortizacion del inmovilizado (1.223.428) (1.081.735)
Provisiones (209.739) (200.000)
EBIT (1.070.758) (773.561)
Ingresos financieros 82.480 20.361
Gastos financieros (89.539) (128.491)
EBT (1.077.817) (881.691)
Impuestos sobre Beneficios - -
RESULTADO DEL PERIODO (PERDIDA) (1.077.817) (881.691)
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2.3.2. - Evolucion del Grupo EURONA

Perimetro societario del Grupo EURONA

La cifra de negocio agregada a 30 de junio de 2014 asciende a 13,3
millones de euros.

Por lineas de Negocio, Eurona Business As Usual, obtuvo un 43% de
facturacion agregada sobre el presupuesto anual, hasta los 8,6 millones de
euros, lo que implica un incremento de negocio respecto al ejercicio 2013
del 76%. Esta cifra de negocio es producto de agregar la actividad de
negocio de la filial italiana Wave-Tech, la irlandesa Brisknet, la britdnica
Briskona y la sociedad participada Eurona Peru.

En el caso de Kubi Wireless Business As Usual, la facturacion agregada a 30
de junio de 2014 asciende a 4,7 millones de euros.

Documento Ampliacion de Capital Reducido EURONA WIRELESS TELECOM, S.A._201411 17/36



Documento de Ampliacidon Reducido al MAB-EE de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Respecto a las Unidades de Negocio de WiFi Caribe y 4G en Casa no se
preveia su actividad de negocio en el primer semestre del afio.
Finalmente, el EBITDA agregado del Grupo EURONA asciende a 1,5
millones de euros, una vez ajustado por los gastos imputados que a cierre
del ejercicio se contabilizaran como inversiéon (en miles de euros):

Gastos imputables al Proyecto 4G en casa.......ccccevveevennen. 448
Gastos imputables a EXpansion.........ccccceveeeeevviecceesecceeeriennen. 234
Gastos imputables a inversion en red (UK).......cccvevenennnee. 300

2.3.3.- Estimacion del cierre 2014

Las previsiones para el cierre del ejercicio 2014 para todo el Grupo
EURONA suponen unas ventas totales superiores a los 32 millones de
euros, un 63% superior al resultado de cierre del 2013, un 6% inferior a lo
presupuestado (HR de 8 de julio y 6 de octubre de 2014).

En el caso de EURONA Business as Usual, a 30 de junio de 2014 la cifra de
ingresos supone un 41% sobre la estimacion de facturaciéon total del
Grupo (ver punto 2.4.). Teniendo en cuenta que la actividad de negocio
del Grupo experimenta un comportamiento progresivo y estacional, no
lineal, en el segundo semestre de 2014 se espera un crecimiento de la
facturacion en linea con el presupuesto tal y como ha sucedido en afos
anteriores. Cabe anadir, que la cifra de negocio agregada comparada para
todo el ejercicio contempla ademas dos Unidades de Negocio nuevas
(WiFi Caribe y 4G en Casa) cuya actividad se inicia en el segundo semestre,
tal y como estaba contemplado en el plan de negocio y presupuesto de
2014.
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Para el cierre de 2014 de Eurona Business As Usual en Espaia, se prevé un
crecimiento moderado de aproximadamente 20%, debido
fundamentalmente al esfuerzo por el desarrollo y lanzamiento de “4G en
casa” y al esfuerzo originado por la integracion de las dos sociedades,
KUBI y EURONA.

Sin embargo, el desarrollo de negocio en Internacional experimenta un
fuerte crecimiento, superior a cinco millones de euros, hasta aportar 6,7
Millones de euros en total.

Desde la perspectiva de Kubi Wireless y su perimetro societario, a 30 de
junio de 2014 la facturacién agregada supone un 52% de cumplimiento del
presupuesto para todo el ejercicio. La cifra de negocio contempla la
actividad agregada de las sociedades Kubi Dominicana, Kubi México, Kubi
USA y Kubi Jamaica.

Al cierre del ejercicio se prevé un crecimiento moderado del 19%, con una
especial aportacion en internacional superior a los 2,6 millones de euros.

A pesar del enorme esfuerzo realizado por la organizacién en los dos polos
de crecimiento estratégico, “4G en casa” y “WiFi Caribean”, los resultados
en esta area son todavia discretos, aportando respectivamente unas
ventas de 0,4 y 3,2 millones de euros, si bien y de acuerdo con el
presupuesto, las actividades asociadas a estas dos unidades han
experimentado una implementacion positiva muy por encima de las
previsiones conservadoras del Grupo.

Tras el lanzamiento de “4G en casa”, en mayo del presente afo, la
Compaiiia tenia previsto 20 nuevos franquiciados en el segundo semestre
del ejercicio 2014; sin embargo en la actualidad esta previsidon ya ha sido
superada, contando con mas de 37 peticiones de franquiciados en todo el
territorio espaiol.

En el caso de WiFi Caribe, en linea con lo establecido en el plan de
negocio, esta prevista la incorporacion de Hoteles Resorts y otros hoteles
urbanos y de Negocio en el cuarto trimestre, con el consecuente
incremento de actividad de negocio.

La actividad internacional tiene una contribucién superior a los 12
millones de euros, es decir, un 39% sobre el total ventas del Grupo, de 32

millones de euros.

El EBITDA ajustado a 30 de junio de 2014 supone un 30% del total del
EBITDA estimado y revisado para todo el ejercicio 2014 (ver punto 2.4). En
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linea con la estacionalidad habitual de la Compafiia y el consecuente
crecimiento progresivo de las ventas en el segundo semestre del afo, cabe
destacar los siguientes elementos caracteristicos:

e Estacionalidad en las ventas nacionales durante los meses de julio,
agosto y parte de septiembre; con una campafia de verano 2014
hotelera y de transportes de pasajeros muy positiva.

* La estacionalidad en los hoteles resorts de la zona del Caribe tiene
tres meses muy fuertes en el segundo semestre del ano.

e Los efectos positivos en la implementacion de mejoras de
sefializacidon y comunicacién en los aeropuertos a partir de julio con
un significativo crecimiento de usuarios.

* Implementacion de nuevos conceptos de sponsoring y publicidad en
los hotspot de mas afluencia y publico cautivo.

* La incorporacién de paises cuya actividad de negocio se ha iniciado
en el tercer y cuarto trimestre del afo.

e El impacto de 4G en casa y WiFi Caribe se incorpora igualmente en
la dltima parte del afo.

* Durante el segundo semestre del presente ejercicio se ha
implementado un plan de eficiencia en diferentes dreas de la
organizacion y procesos, generando mejoras en el margen y en la
productividad de los recursos empleados en operaciones de red y
clientes.

Para el cierre de 2014 la estimacion del EBITDA generado por el Grupo
EURONA, se sitla por encima de los 5 millones de euros (respecto a 3
millones en 2013). En términos de rentabilidad sobre ventas, las
estimaciones del Grupo son alcanzar un 16%, por debajo todavia del
17,5% estimado para 2014, y con margen de crecimiento para alcanzar el
22% y 28% estimado para los dos siguientes afios. La contribucion del
negocio internacional supera los 2 millones de euros, un 40% sobre el
total de EBITDA del Grupo.

En definitiva, la prevision de cierre del ejercicio 2014 significa una
consolidacién de las cifras de negocio y un comportamiento de la
estructura de costes muy mejorada teniendo en cuenta el EBITDA vy el
enorme esfuerzo que la organizacion ha anticipado sobre los dos polos de
crecimiento futuro en el plan estratégico (“4G en casa” y “WiFi Caribean”),
sin tener en el corto plazo resultados que compensen los recursos
empleados. 4G en Casa supondrd, sin lugar a dudas, la gran diferencia en

Documento Ampliacion de Capital Reducido EURONA WIRELESS TELECOM, S.A._201411

20/36



Documento de Ampliacidon Reducido al MAB-EE de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

la cuenta de explotacidon nacional de EURONA a partir de 2015, dado que
su contribucidon de negocio aportara una eficiencia de operaciones y un
fuerte crecimiento con externalizacidon del SAC, que contribuirdan a un
crecimiento de la rentabilidad de los recursos.

Respecto a las estimaciones de cierre del ejercicio 2014 se puede
interpretar que después de dos anos de iniciar (aunque de forma timida)
la actividad internacional, los resultados empiezan a ser relevantes en la
contribucidén total de la actividad del Grupo. En este punto cabe resaltar la
profundidad del mercado, sobre todo, si tenemos en cuenta que se esta
replicando la actividad tradicional de negocio del Grupo en varios paises a
la vez: México, Peru, Republica Dominicana, Chile, Colombia, Reino Unido,
Italia y, en menor medida, Jamaica e Irlanda.

Finalmente, resaltar el impacto que la reactivacién econdémica en Europa
tendrd en una mejora de los resultados estimados, tanto en el crecimiento
de clientes, como en la aceleracion del proyecto 4G en casa, en términos
de nuevos franquiciados adscritos a las previsiones del Grupo, asi como
una progresiva y continuada mejora en el comportamiento de impagos.

2.4.- Cuantificacion de previsiones o estimaciones de caracter numérico
sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos
generales, gastos financieros, amortizaciones y beneficios antes de
impuestos)

A continuacion se reproduce un esquema del plan estratégico segun
Hecho Relevante publicado el 6 de octubre de 2014, tras la aprobacion del
mismo por parte del Consejo de Administracion celebrado el 30 de
septiembre de 2014:

EURONA GROUP

INGRESOS ESTIMADOS 2015

EURONA RURAL BROADBAND 20.111 31.232 38.695 44957 49.951
WiFi HOTSPOTS KUBI 8.398 10.260 12.396 14.569 16.808
WiFi CARIBEAN 3.247 7.200 15.994 21.883 23.150
4G EN CASA WIRELESS FIBRE 372 8.988 28.604 48.755 51.798
TOTAL EURONA GROUP 32.128 57.680 95.689 130.164 141.707
TOTAL EBITDA 5.131 12.491 25.587 37.065 41.857
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2.5.- Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccion,
ventas y costes de la entidad emisora, desde la ultima informacidn
periodica puesta a disposicion del Mercado hasta la fecha del
Documento de Ampliacion

No existen variaciones sobre la Informacién Financiera del primer
semestre de 2014 publicada el 30 de septiembre de 2014 y las previsiones
de cierre de ejercicio, tal y como se recoge en los puntos 2.3y 2.4
anteriores.

2.6.- Informacion publica disponible: Mencion a la existencia de las
paginas webs de la entidad emisora y del Mercado en las que se
encuentra disponible la informacidon periddica y relevante publicada
desde su incorporacion al Mercado.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 sobre la
informacién a suministrar por Empresas en Expansidon incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, toda la informacién
periddica y relevante desde su incorporacion al Mercado Alternativo
Bursatil para Empresas en Expansion, esta disponible en la pagina web de
la Sociedad (http://www.eurona.net/accionistas-e-inversores/), asi como
en la pagina web de Bolsas y Mercados Espafioles
(http://www.bolsasymercados.es/mab), donde ademdas se puede
encontrar la informacion relativa a la compania y a su negocio.

Ambas paginas webs, y atendiendo a la citada Circular 9/2010, recogen
todos los documentos publicos que se han aportado al Mercado para la
incorporacion de los valores de EURONA, asi como toda la informacion
periddica y relevante remitida con posterioridad al Mercado de
conformidad con esta Circular.

3.- Informacion relativa a la ampliacién de capital

3.1.- Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacidon se
solicita y valor nominal de las mismas

La Junta General y Extraordinaria de Accionistas de EURONA celebrada el

dia 8 de octubre de 2014, en cuanto a los acuerdos de ampliacién de
capital propuestos, acordd por unanimidad de los asistentes:
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Primero.- Ampliacion de capital por importe de 57.536€ mediante
aportacion no dineraria. Emision de 57.536 acciones de 1 € de valor
nominal cada una, con prima de emision de 0,86 € por cada accion,
por lo que el tipo de emision es de 1,86€ por accion. El importe total
de la prima de emision asciende a 49.480,96 €. Supresion del
derecho de suscripcion preferente. Consecuente modificacion del
articulo 5 de los Estatutos sociales.

Segundo.- Ampliacion de capital por importe de 2.800.000€
mediante aportacion no dineraria. Emision de 2.800.000 acciones de
1 € de valor nominal cada una, con prima de emision de 3 € por cada
accion, por lo que el tipo de emision es de 4 € por accion. El importe
total de la prima de emision asciende a 8.400.000 €. Supresion del
derecho de suscripcion preferente. Consecuente modificacion del
articulo 5 de los Estatutos sociales.

Tercero.- Ampliacion de capital por un importe maximo de 5.454.544
€ mediante aportacion dineraria. Emision de un mdximo de
5.454.544 acciones de 1 € de valor nominal cada accidn, con prima
de emision por un importe minimo de 1,60€ por cada una, por lo que
el tipo de emision de, como minimo, 2,60 € por accion. Supresion del
derecho de suscripcion preferente. El importe total de la prima de
emision ascenderia, como minimo, a 8.727.270,40 €. Prevision de
suscripcion incompleta. De conformidad con el articulo 297.1.a de la
Ley de Sociedades de Capital, delegacion de facultades al Consejo de
Administracion para fijar el importe de la prima de emision y sefialar
la fecha en que el acuerdo que se adopte pueda llevarse a efecto en
la cifra acordada, sin perjuicio de la prevision de suscripcion
incompleta, y fijar las condiciones del aumento en todo lo no
previsto en la Junta General, llevar a efecto las actuaciones precisas
para su ejecucion, dar redaccion al articulo 5 de los Estatutos
sociales segun el importe suscrito, asi como para solicitar la
incorporacion a negociacion de las nuevas acciones en el Mercado
Alternativo Bursatil.

3.1.1.- Ampliacidn de capital con aportacion no dineraria: “Operacion
ARDEN BROADBAND LIMITED”

La ampliacién de capital con cargo a aportaciones no dinerarias
contemplada como acuerdo PRIMERO de la Junta General y Extraordinaria
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de Accionistas de fecha 8 de octubre de 2014, se corresponde en el
contrato de compraventa de participaciones de 28 de noviembre de 2013,
en cuya virtud, los socios titulares del 100 por 100 de las participaciones
de la entidad de nacionalidad irlandesa ARDEN BROADBAND LIMITED, con
numero de registro 485494 del Registro de Naughan, Belturbet, County
Cavan (Irlanda), desde el 11 de junio de 2010, se obligaron a transmitir sus
participaciones a EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. a cambio de que ésta
satisficiese su valor, mediante una parte en acciones propias de EURONA
valoradas a 1,86 euros y otra parte en metadlico, segun se contiene en el
documento privado de compraventa firmado por todas las partes.

EURONA solicitd ante el Registro Mercantil de Barcelona que procediese a
la designacion de un experto independiente para la elaboracién de un
informe sobre la aportacidon no dineraria, en los términos y a los efectos
previstos en el articulo 67, y asimismo un informe sobre la valoracion de la
supresion del derecho de suscripcidon preferente en los términos previstos
en el articulo 308, ambos del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

El Registrador Mercantil de Barcelona, D. Ignacio Garmendia Rodriguez
nombré en el expediente n? 5118/14 a ZENIT AUDITORES Y
CONSULTORES, s.l.p., ROAC N2 S-1039, como experto independiente para
la elaboracidn de dichos informes.

El experto independiente concluyé favorablemente ambos informes, que
fueron emitidos el 16 de junio de 2014 vy ratificados posteriormente con
fecha 3 de septiembre de 2014. Por un lado considerd que la valoracién
efectuada por los Administradores en relacion de las participaciones
representativas del capital social de ARDEN BROADBAND LIMITED era
razonable y que se correspondian, al menos, con el numero, valor nominal
y prima de emisiéon de las acciones a emitir por EURONA como
contrapartida. Y por otro, considerd necesaria la exclusién del derecho de
suscripcion preferente.

Las acciones resultantes de esta ampliacidon de capital seran suscritas por

los participes de ARDEN BROADBAND LIMITED, segun detalle mostrado
en el punto 2.1.
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Tras esta ampliacidon el capital social de la Compania sera de Veintiun
millones setenta y dos mil novecientos un mil euros (21.072.901€).

3.1.2.- Ampliacion de capital con aportacion no dineraria: “Operacion
CARTUJA”

La ampliacién de capital con cargo a aportaciones no dinerarias
contemplada como acuerdo SEGUNDO de la Junta General de 8 de
octubre de 2014, esta en linea con el Plan Estratégico presentado en la
Junta General de Accionistas del dia 8 de julio, obedeciendo al objetivo
estratégico de EURONA de expandir su actividad como operador de
telecomunicaciones de proximidad de ambito nacional. En concreto, se
trata del acuerdo suscrito el 8 de julio de 2014 (ver Hecho Relevante de
fecha 9 de julio de 2014) con Ila operadora de comunicaciones
electronicas GRUPO MRF CARTUJA, S.A. (anteriormente Clearwire Espafia,
S.A.U.) para la transmision a EURONA de una rama de actividad que
comprende, entre otros activos, en particular, la concesion de dominio
publico radioeléctrico en la banda de 3,5 GHz, otorgada mediante Orden
del Ministro de Fomento de 8 de marzo de 2000 y formalizada el 18 de
abril del mismo afio, vigente hasta el 19 de abril de 2020, si bien ésta es
prorrogable de acuerdo a la adjudicacion y a la normativa vigente. La
transmision de la rama de actividad mencionada implica, ademas de la
sefalada concesion de dominio publico radioeléctrico, otros equipos,
contratos y activos que, en junto, permiten la explotacion de una red
publica fija de acceso a radio, de dmbito nacional, para la prestacion de
servicios de acceso a Internet de alta velocidad.

La contraprestacion a cargo de EURONA por la adquisicién sefialada
asciende a 13.100.000€, a satisfacer 1.900.000 en efectivo metadlico y
11.200.000 euros en acciones propias de EURONA.

EURONA solicité ante el Registro Mercantil de Barcelona que procediese a
la designacion de un experto independiente para la elaboracién de un
informe sobre la aportacidon no dineraria, en los términos y a los efectos
previstos en el articulo 67, y asimismo un informe sobre la valoracion de la
supresion del derecho de suscripcidon preferente en los términos previstos
en el articulo 308, ambos del Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.
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El Registrador Mercantil de Barcelona, D. Jesus Gonzdlez Garcia nombrod
en el expediente n2 5289/14 a BEST AUDIT CONSULTING, S.L., ROAC N@
S-2255, como experto independiente para la elaboracion de dichos
informes.

El experto independiente concluyé favorablemente ambos informes, que
fueron emitidos el 5 de septiembre de 2014. Por un lado considerd que la
valoracion efectuada por los Administradores en relacidon a la rama de
actividad aportada era razonable y que se correspondian, al menos, con el
numero, valor nominal y prima de emisidon de las acciones a emitir por
EURONA como contrapartida. Y por otro, considerd necesaria la exclusion
del derecho de suscripcion preferente.

Las acciones resultantes de esta ampliacidon de capital serdn suscritas por
GRUPO MRF CATUJA, S.A..

Tras esta ampliacion el capital social de la Compafiia sera de Veintitrés
millones ochocientos setenta y dos mil novecientos un mil euros
(23.872.901€).

3.1.3.- Ampliacion de capital dineraria con renuncia del derecho
preferente de suscripcion.

Con fecha 14 de octubre de 2014, el Consejo de Administracion de
EURONA acordd, en base a la delegacidon otorgada por la Junta General,
fijar el precio de la ampliacién en 2,60 euros por accién, con lo cual la
ampliacidon de capital acordada es por un maximo de 5.454.544 acciones
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas y con una prima de emision
de 1,60 euros por accién. El nominal maximo de la ampliacion de capital
asciende a 5.454.544 euros y la prima de emision maxima asciende a
8.727.270,40 euros. El valor total de la ampliacion de capital, ascenderia, a
14.181.814, 40 euros.

EURONA solicité ante el Registro Mercantil de Barcelona que procediese a
la designacion de un experto independiente para la elaboracién de un
informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el
valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
Informe del Consejo de Administracion a los efectos del articulo 308 de la
LSC, de 29 de agosto de 2014. El informe del Consejo de Administracidn
fijaba como precio de emisidn 2,75 euros por accion, si bien dicho precio
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fue modificado por la Junta General y Extraordinaria de fecha 8 de octubre
de 2014 vy, en aplicacidon de esa modificacién, el Consejo de Administracion
de 14 de octubre de 2014 lo fij6 en 2,60 euros, tal como se detalla en el
punto 2.1.3.

El 18 de agosto de 2014 el Registrador Mercantil de Barcelona, D.
Francisco Javier del Valle Garcia, nombré a Don Miguel Angel Clemente
Ortiz como experto independiente para la elaboracion del informe
referido a la supresion del derecho de suscripcion preferente conforme
prevé el articulo 308.2.a de la misma Ley. Don Miguel Angel Clemente
Ortiz es miembro ejerciente del Colegio Oficial de Censores Jurados de
Cuentas de la Comunidad de Valencia.

El experto independiente concluyd favorablemente dicho informe, en el
sentido que los datos contenidos en el Informe de los Administradores de
la Sociedad son razonables por estar adecuadamente documentados vy
expuestos; y el precio de emision de 2,75 euros por accidn se corresponde
con el valor razonable de las acciones de la Sociedad y es superior al valor
neto patrimonial de las acciones de la Sociedad a 31 de diciembre de
2013; asimismo el informe incluye el cdlculo del valor tedrico de los
derechos de suscripcidn en base a los precios existentes a 27 de agosto y
tomando el valor de cotizacion medio del ultimo trimestre.

El mencionado Informe fue emitido el 5 de septiembre de 2014.

Una vez ejecutado el acuerdo de la ampliacion de capital dineraria con
renuncia del derecho de suscripcion preferente, y en caso de que la
totalidad de las acciones ofrecidas sean suscritas, el capital social de
EURONA sera de Veintinueve Millones Trescientos Veintisiete Mil
Cuatrocientos Cuarenta y cinco euros ( 29.327.445 €) representado por
29.327.445 acciones de 1 euro de nominal cada una.
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3.2.- Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las
acciones de nueva emision con detalle, en su caso, de los periodos de
suscripcion preferente, adicional y discrecional, asi como indicacion de la
prevision de suscripcion incompleta de la ampliacion de capital.

3.2.1. Ampliacién de capital con aportacidon no dineraria: “Operacidn
ARDEN BROADBAND LIMITED”

No aplica

3.2.2. Ampliacién de capital con aportacidon no dineraria: “Operacidn
CARTUJA”

No aplica

3.2.3. Ampliacién de capital dineraria con renuncia del derecho de
suscripcion preferente

La emisidn se dirigira exclusivamente a inversores cualificados residentes
en Espana o fuera de ella, mediante el procedimiento de prospeccién de
demanda y colocacién privada. La Sociedad garantiza a este respecto los
derechos de los accionistas previstos en el art. 308.2b de la LSC mediante
la puesta a disposicién de la informacion requerida por el articulo 308.2a
LSC respecto a los destinatarios de las acciones tanto en el domicilio social
como a remitir si asi lo solicitase el accionista de que se trate.

El Consejo de Administracion procederd a la asignacion discrecional de
acciones a favor de terceros inversores sin que en ningun caso tenga la
consideracion de oferta publica de acuerdo con la vigente redacciéon del
articulo 30 bis.1a. de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores al estar la oferta dirigida exclusivamente a inversores cualificados.

Este procedimiento busca conseguir que la Sociedad cuente con mayores
expectativas de alcanzar una suscripcion completa de la ampliacidon de
capital cuyo desembolso permitiria, acometer el PLAN ESTRATEGICO
EURONA 2014-2018 conforme seiala el documento titulado “Lineas
Maestras del Plan Estratégico del Grupo Eurona”, publicado como hecho
relevante el 8 de julio de 2014 y modificado segun el detalle contenido en
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el Hecho Relevante de 6 de octubre de 2014, con antecedente en la
descripciéon recogida en el Documento de Informativo de Incorporacién al
Mercado Alternativo Bursatil fechado en diciembre de 2010, apartado
1.7.3, titulado “EXPANSION Y MERCADO”, pagina 43.

Esas mayores expectativas de alcanzar una suscripcion completa de la
ampliacidn de capital (a partir de inversores cualificados) se han evaluado
a la vista de que los importes de las anteriores ampliaciones fueron
sensiblemente menores que los que ahora se pretenden alcanzar.

A su vez, dirigir la ampliacion de capital a inversores cualificados implica
dotar de mayor difusion al valor, obteniendo, de ese modo, mayor
liquidez, asi como, en particular, la confianza del mercado en la medida
que tales inversores cuentan con experiencia, conocimientos vy
cualificacidon necesarios para adoptar decisiones de inversion y valorar
correctamente los riesgos.

Asimismo, el mecanismo de suscripcion previsto, presenta las siguientes

ventajas frente a la ampliacion de capital con derecho preferente:

o Facilita la distribucion de las acciones entre inversores cualificados,
lo que lleva a maximizar el precio de colocacion de las acciones y
diversifica la base accionarial actual, formada, mayoritariamente,
por inversores minoristas.

J Amplia la capacidad de reaccion y da mayor flexibilidad para
ejecutar la ampliacién de capital aprovechando los momentos con
condiciones de mercado mas favorables.

J Permite a los inversores conocer el precio de la emisidn sin estar
sujetos a la volatilidad del mercado.

El Consejo de Administracion desea poner de manifiesto que la medida de
exclusion del derecho de preferencia, si bien implica dilucidn accionarial,
tal y como, entre otros extremos, indicé el Consejo en su Informe a los
efectos del articulo 308 LSC (anexo 2 del informe del experto), no implica
dilucion econdmica sobre el valor contable obtenido a partir de los
estados financieros auditados de la Sociedad a 31 de diciembre de 2013
(considerando, adicionalmente, el incremento patrimonial de la
incorporacion de KUBI WIRELESS) para los accionistas actuales de la
Compaiiia, habida cuenta que la emisién, tal y como se refleja en el
Informe de experto independiente, se lleva a cabo por el valor razonable
de las acciones, y permite a la empresa el doble objetivo de cubrir con
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éxito la ampliacién de capital propuesta, asi como incorporar inversores
cualificados a su base accionarial dotando de esta manera de mayor
estabilidad a la cotizacion para beneficio de los accionistas de Ia
Compaiiia.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 de la Ley de
Sociedades de capital, se prevé expresamente la suscripcion incompleta
de la ampliacién de capital dineraria, de modo que el capital social
quedara efectivamente ampliado en la parte que finalmente resulte
suscrita y desembolsada.

3.2.4. Incorporacidn a negociacion

En base al acuerdo de la Junta General y Extraordinaria de fecha 8 de
octubre de 2014, Eurona efectuara la correspondiente solicitud al MAB-EE,
para la incorporacion de las acciones resultantes de las Ampliaciones de
Capital efectuadas, al igual que lo estan las demas acciones de Ia
compaiia.

3.3.- Informacion relativa a la intencion de acudir a la ampliaciéon de
capital por parte de los accionistas principales o los miembros del
Consejo de Administracion

Los principales accionistas de la Compaiia y los miembros del Consejo de
Administracion no tienen intencidon de acudir a la ampliacién de capital
dineraria planteada con el objeto de facilitar la incorporacion al capital de
la misma a inversores cualificados.

3.4.- Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los
derechos que incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las
gue sean efectivos. Actualizacion en caso de ser distintas de las descritas
en el Documento Informativo de Incorporacion

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la
ley espaiola, en concreto, en las disposiciones del Real Decreto Legislativo
1/2010 de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en la Ley 21/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, asi como sus respectivas normativas de desarrollo que sean de
aplicacion.
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Las acciones de nueva emision estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta y se inscribirdn en los correspondientes registros
contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con domicilio
en Madrid, Plaza Lealtad n21, y de sus entidades participantes autorizadas.

Las acciones estan denominadas en euros.

Las acciones objeto de las ampliaciones son acciones ordinarias. Se hace
constar que no existe otro tipo de acciones en la Sociedad, y que las
acciones objeto de las ampliaciones gozaran de los mismos derechos
politicos y econdmicos que las restantes acciones de EURONA a partir de
la fecha en que las ampliaciones de capital se declaren suscritas y
desembolsadas.

3.5.- En caso de existir, descripcion de cualquier restriccion o
condicionamiento a la libre transmisibilidad de la acciones de nueva
emision, compatible con la negociacion en el MAB-EE.

3.5.1. Ampliacion de capital con aportacion no dineraria:
“Operacion ARDEN BROADBAND LIMITED”

Las acciones adquiridas por los accionistas de Arden Broadband
Limited., de acuerdo con la clausula tercera, denominada "Purchase
consideration", del contrato de compraventa de participaciones de
28 de noviembre de 2013, no podran ser gravadas ni transmitidas
de acuerdo con lo siguiente:

i) El30% de las acciones de cada titular hasta noviembre de 2014.
ii) EI 30% de las acciones de cada titular hasta noviembre de 2015.
iii) EI 40% de las acciones de cada titular hasta noviembre de 2016.
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3.5.2. Ampliacion de capital con aportacion no dineraria:
“Operacion CARTUJA”

Los 2.800.000 acciones adquiridas por GRUPO MRF CARTUIJA, S.A,,
de acuerdo con la clausula Cuarta, apartado 2.3, del Contrato de 8
de julio de 2014 antes mencionado, no podran ser gravadas de
ningun modo ni transmitidas desde la fecha del registro contable de
las anotaciones en cuenta hasta distintas fechas, de acuerdo con lo
siguiente:

- 346.500 acciones durante 12 meses.
- 346.500 acciones durante 15 meses.
- 357.000 acciones durante 18 meses.
- 250.000 acciones durante 30 meses.
- 250.000 acciones durante 36 meses.
- 250.000 acciones durante 42 meses.
- 250.000 acciones durante 48 meses.
- 250.000 acciones durante 54 meses.
- 250.000 acciones durante 60 meses.
- 250.000 acciones durante 66 meses.

A tales efectos, GRUPO MRF CARTUJA, S.A., se ve obligado a
efectuar en el momento de su recepcion de las acciones las
anotaciones bancarias, especialmente, en el registro contable de
anotaciones en cuenta, y comunicaciones necesarias para la mas
absoluta eficacia de dicha limitacion de disponer, facultando a
EURONA para cuanto sea conveniente a tal efecto.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el periodo de tiempo que dure
el bloqueo sobre las acciones, CARTUJA podra transmitir dichas
acciones a terceros siempre que se transmita, asimismo, el bloqueo
en los términos anteriores y sin posibilidad de ulteriores
transmisiones por parte de los terceros adquirientes. EURONA
gozara, en estos casos, del derecho de adquisicion preferente. A
tales efectos CARTUJA debera notificar a EURONA Ia intencién de
ceder las correspondientes acciones indicando todas las condiciones
de dicha cesidon (precio, cantidades, etc.) y la identidad de la parte
adquiriente. EURONA tendra un plazo de 15 dias para ejercer el
derecho de compra preferente. Si no lo ejercitara, en cualquier
caso, EURONA debera comparecer en el acto de la cesidon para
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autorizarla a los meros efectos de asegurarse de que haya sido
aplicado el correspondiente blogueo.

3.5.3. Ampliacién de capital dineraria con renuncia del derecho de
suscripcion preferente

En cuanto a las acciones derivadas de la ampliacion de capital
dineraria, no hay restricciones ni condicionamientos a la libre
transmisibilidad de las acciones.

4.- Otras informaciones de interés

Cualquier otra informacion que, en funcién de las caracteristicas vy
actividad propia de la entidad emisora o por otras razones, se considere
pueda resultar de especial interés para los inversores.

No aplica.

5.- Asesor Registrado y otros expertos o asesores

5.1.- Informacion relativa al Asesor Registrado

Como se ha indicado en la portada eSTRATELIS Advisors, S.L., es Asesor
Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento Empresas en
Expansion y actua en tal condicién respecto de Eurona.

Estratelis, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracion del MAB
como Asesor Registrado el 31 de julio de 2012, segun se establece en la
Circular MAB 10/2010, y esta debidamente inscrita en el Registro de
Asesores Registrados del MAB.

Estratelis, se constituyd en Barcelona el dia 9 de julio de 2010, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
42.220, Folio 3, Hoja N2 B-404.536, con C.I.F. B-65382061, y domicilio
social en Rambla de Catalunya 135, Barcelona.

Estratelis, y sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo
referente a los mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de
profesionales de Estratelis que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en
la prestacion del servicio.
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5.2.- En caso de que el Documento de Ampliacion incluya alguna
declaracion o informe de tercero emitido en calidad de experto se
debera hacer constar, incluyendo cualificaciones y, en su caso, cualquier
interés relevante que el tercero tenga en la entidad emisora.

5.2.1. Ampliaciones de capital no dinerarias

El proceso de realizaciéon de ampliaciones de capital no dinerarias con
renuncia de los derechos preferentes de suscripcidon requiere, de acuerdo
a la Ley de Sociedades de Capital, de los preceptivos informes realizados
por un experto independiente nombrado por el Registro Mercantil. Dichos
informes se adjuntan como anexo 2 al presente Documento de Ampliacién
Reducido y se refieren a los siguientes:

Respecto a la valoracidon de las participaciones de ARDEN BROADBAND
LIMITED y la renuncia de derechos de suscripcion preferentes

» Informe de aportacion no dineraria, en los términos y a los
efectos previstos en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de
Capital.

» Informe sobre la valoracién de la supresiéon del derecho de
suscripcion preferente en los términos previstos en el articulo
308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Ambos informes han sido elaborados por ZENIT AUDITORES Y
CONSULTORES, S.L.P., ROAC S-1039.

Respecto a la valoracion de la rama de actividad a aportar por el GRUPO
MRF CARTUIJA, S.A., y la renuncia de derechos de suscripcion preferentes

» Informe de aportacion no dineraria, en los términos y a los
efectos previstos en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de
Capital.

» Informe sobre la valoraciéon de la supresiéon del derecho de
suscripcion preferente en los términos previstos en el articulo

308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Ambos informes han sido elaborados por BEST AUDIT CONSULTING, S.L.,
ROAC N2 S-2255
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5.2.2. Ampliacion de capital dineraria

El proceso de realizacion de ampliacion de capital dineraria con renuncia
del derecho preferente de suscripcidon requiere, de acuerdo a la Ley de
Sociedades de Capital, de los preceptivos informes realizados por un
experto independiente nombrado por el Registro Mercantil:

» Informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad,
sobre el valor tedrico del derecho de preferencia y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el informe del Consejo
de Administracion. Este Informe fue emitido por don Miguel
Angel Clemente Ortiz, designado a estos efectos por el Registro
Mercantil, conforme lo prevé el articulo 308.2.a de la misma Ley.

5.3.- Informacidn relativa a otros asesores que hayan colaborado en el
proceso de incorporacion de las acciones de nueva emision en el MAB-EE

Ademds de eSTRATELIS, como Asesor Registrado, han colaborado los
siguientes asesores:

(i) Estudio Legal Inley, S.L.P., ha prestado sus servicios como asesor
legal en el proceso de ampliacién de capital.

(ii) MG Valores Agencia de Valores, S.A., presta sus servicios como
Entidad Agente.
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Anexo 1.
Cuentas anuales del ejercicio 2013

Anexo 2
Informes de les Expertos independientes.
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Informes de les Expertos independientes.
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ZENIT

informe de Experio Independiente sohre Aportacion no Dineraria
a Efectos de lo Establecido en el Articulo 67 de la
Ley de Sociedades de Capital

A los Administradores de
EURONA WIRELESS TELECOM, S.A,

1. INTRODUCCION

De conformidad con lo establecido en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital y en el
articuls 340 del Reglamento del Registro Mercantil, el ¢ de abril de 2014 el llustre Sr, D,
Ignacio Garmendia Rodriguez, Registrador Mercantil de Barcelona y su provincia, ha designado
a Zenit Auditores y Consultores, S.L.P. como experto independiente para la elaboracién del
presente informe, correspondiente al expediente nimero A 5118/14, en relacion con la
aportacion no dineraria de las acciones de la socledad Arden Broadband Limited por parte de
los titulares de las mismas o Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante "la Sociedad”) con
eliminacién del derecho de suscripcion preferente,

2. DESCRIPCION DE LA OPERACION
2.1. ldentificacion de las Sociedades Participantes en fa Operacion
Sociedad gue realiza la ampliacion de capital y que recibe de la aportacion ne dineraria

e Eurona Wireless Telecom, S.A. sociedad de nacionalidad espanola, con domicilio en
Corneila de Liobhregat (Barcelona), Carretera de L'Hospitalet, 11 y provista de C.LF. n®
A-63134357,

Socios aportantes

e los titulares de las acciones de Arden Broadband Limited, que serédn aportadas o
Eurona Wireless Telecom, S.A,, serdn la totalidad de los socios de Arden Broadband
Limited en el momento de la celebracién de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Eurona Wireless Telecom, S.A, en la que se apruebe la ampliacién de
capital descrita antericrmente.

3. DESCRIPCION DE LA APORTACION NO DINERARIA

La aporfacién no dineraria propuesta consiste en 100 acciones de la socledad Arden
Broadband Limited, nimeros 1 ¢ 100, ambos inclusive, de 1 euro de valor nomina! cada una,
representativas del 100% del capital social totalmente suscritas y desembolsadas. Dicha
socledad es de nacionalidad irlandesa, con domicilio social en Naughan, Belurbet, County
Cavan.
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4. DESCRIEC!ON DE LA VALORACION EFECTUADA Y CONTRAPRESTACION DE LA
APORTACION

De acverdo con lo expuesto en el escrito presentado por Eurona Wireless Telecom, S.A. ante el
Registro Mercaniil de Barcelona el 27 de enero de 2014, como contraprestacién a la operacién
de aportacidon no dineraria planteada, esté previsto ampliar ef capital social de Eurong
Wireless Telecom, S.A. en un importe nominal de 57.536 euros, mediante la emisién y puesta en
circutacion de 57.5346 nuevas acciones ordinarias de un euro {1 euro} de valor nominal cada
und, de la misma clase y serie que las existentes. Dicha ampliacion de capital se realizard con
una prima de emisidn de ochenta y seis céntimos de euro (0,86 euros).

Et método de valoracién aplicado por la Direccion de Eurona Wireless Telecom, S.A. en la
determinacién del valor de las participaciones representativas del 100% del capital sacial de
Arden Broadband Llimited, objeto de la aportacién no dineraria, ha consistido en el método
dinémico consistente en el cdiculo del valor actual neto de los flujos de caja libres a partir de la
informacién contenida en el plan de negocio de Arden Broadhand Limited elaborado a tal
efecto por ta Direccidn de Eurona Wireless Telecom, S.A..

Mediante este método se ha estimado el valor presente de los flujos de caja que podrd generar
la misma en el futuro, ¥y que son susceptibles de ser distribuidos a sus socios sin menoscabo de su
funcionamiento futuro. Los valores obtenidos de la aplicacién de este método estén sujetos al
cumplimento de las proyecciones financleras en que se basa su aplicacion, Dado que existe un
coste de oportunidad en la obtencidn de los flujos, éstos han side descontados a una tasa
adecvada que recoge el coste de oportunidad de no estar Invirtiendo dichos fondos en una
inversién alternativa de simHar riesgo. Una vez determinado el valor actual de los flujos de caja
se ha estimado un valor residua! a final del horizonte temporal considerado.

Mediante la aplicacién det citado método, Evrona Wireless Telecom, S.A ha atribuide un valor
de 250.000,00 euros a la totalidad de las participaciones representativas del 100% del

capital social de Arden Broadband Limited. El importe asi determinado serd cancelado:

» mediante la asuncién de determinada deuda bancaria por un importe de 116.283,04
euros,

» unimporte en efectivo de 26.700,00 euros vy,

¥ mediante la entrega de ucciones propias de Eurona Wireless Telecom, S.A. por un
importe de 107.016,96 euros

5. FECHA DE REFERENCIA DE LA VALORACION

La valoracién realizada de las participaciones de Arden Broadband Limited se refiere al 27 de
noviembre de 2013

6. OBSERVACIONES AL METODO DE VALORACION
Dado que ef valor de una sociedad es un concepto dindmico en el tiempo, un valor obtenido a

una fecha determinada podria diferir del valor obtenido en una fecha posterior, no obstante lo
cuc, el método de valoracién empleado, basado en el descuento de flujos de caja libres de
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Arcden Broadband Limited es adecvado o las circunstancias y aceptade generalmente en el
munde de los negocios en operaciones realizadas entre terceros independientes.

Las dificultades que plantea este método de valoracion son basicamente las que se generan de
expectativas futuras de obtencién de flujos de caja tibres, y que corresponden a las siguientes:

e El horizonte temporal al que hacen referencia las proyecciones de resultados futvros vy
las previsiones de comportamiento de las diversas magnitudes financieras y operativas
vtilizadas en la valoracion estén sujetas o una serie de incertidumbres, pudiendo existir
factores, tanto internos como externos, no susceptibles de identificacién en el momento
actual, que podrian alterar, en mayor o menor medida, las hipdtesis y estimaciones
realizadas. Por lo tanto, la base de partida de las proyecciones, constituida
principalmente por los ingresos, gastos y periodos de cobro y pagos previstos obtener a
lo largo del periodo proyectado, lleva implicita un cierte grado de incertidumbre, no
resultando factible determinar su reafizacién futura.

° Las hipdtesis se apoyan, principaimente, en fas mejores estimaciones a futuro que se
pueden proyectar a la fecha actual, coherentes con la estrategia y circunstancias de la
sociedad, asf como del sector en la que esta desarrolla su actividad.

Como consecuencia de lo expuesto anferiormente, en el caso de no cumplirse las hipétesis
operativas y financieras previstas en las proyecciones realizadas podrian  producirse
desviaciones que alterarian, en mayor o menor medidg, el resultado de la valoracién realizacla.

7. TRABAJO REALIZADO

Con el objeto de cubrir los objetivos indicacdos hemos efectuado las comprobaciones que se han
considerado convenientes para satisfacernos de la razonabilidad de la valoracion asignada por
Eurona Wireless Telecom, S.A., o las participaciones representativas del 100% del capital social
de Arden Broadband Limited que se aportan. Basicamente nuestro trabajo ha consistido en:

e  Andlisis de la Due Diligence llevada o cabo por TaxAssist Accountants con fecha 29 de
octubre de 2013 a fin de revisar la razonabilidad de fas cifras que han servide de
base para la elaboracién del plan de negocio.

8  Realizacidn de un andlisis global de los valores obtenidos en la valoracién de las
parficipaciones de Arden Broadband Limited realizada por Eurona Wireless Telecom,
S.A. revisando la razonabilidad de las hipdfesis de comportamiento de las diversas
magnitedes operativas y financieras y aplicando o la citada valoracién unos pardmetros
gque entendemos adecuados, atendiendo a las circunstancias de la sociedad objeto de
valoracién. Hemos vtilizado esta informacion tras analizar su razonabilidad global, sin
gue dicho andlists suponga asumir su exactifud, infegridad, ni implique ninguna
responsabilidad sobre la veracidad de los datos ni sobre la consecucian de las
proyecciones de beneficios futuros utilizadas.

¢ Andlisls del plan de negocio y valoracién de la sociedad Arden Broadband Limited,
facilitada por la Direccién de Evrona Wireless Telecom, S.A..

¢ Reuniones con la Direccién de Eurona Wireless Telecom, S.A., con la finalidad de
obtener sus explicaciones sobre el plan de negocio.
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e Obhtencién de una carta de representacién firmada por la Direccién de Eurona Wireless
Telecom, S.A., confirmando las informaciones anferiores y, en particular, las hipdtesis,
pardmetros, etc,, aplicadas en fa confeccidn del plan de negocio de Arden Broadband
Limited.

Debemos mencionar que determinados aspectos derivados de la  valoracién de las
participaciones llevan implicitos ademés de factores objetivos, otros factares que implican juicio
y el establecimiento de hipdtesis de trabajo, cuyo cumplimiento depende, en gran medida, de
acontecimientos futuros parg los que no resulta posible conocer en o actualidad su desenface
final,

Los andlisils y comprobaciones realizados no han tenido por objeto la verificacién del
cumplimiento de cualquier otra obligacién de tipe legal o formal (aprobacidn, presentacién de
documentos, publicidad, cargas y gravamenes de las acciones objeto de apartacién, plazos,
etc.) diferente de las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, en la
realizacién de nuestro trabajo no se han aplicado procedimientos especificos tendentes «
constatar la titularidad de las acciones objeto de la aportacién.

8. DIFICULTADES DE VALORACION

Dado gue las cuentas anuales del efercicio 2013 de Arden Broadband Limited. no han sido
auditadas y que los datos obtenidos de estas cuentas anuates han side empleados para las
proyecciones estimadas en el plan de negocio, hemos realizado, tal como se indica en el
apartado 7 de este informe, determinados procedimientos de revisién limitada.

La revision se ha planificado y ejecutado con ef objeto de abtener una seguridad limitada de
que las cuentas no contienen errores significatives, Los procedimientos de revisién limitada se
reducen fundamentalmente o la formulacién de preguntas al personal de ia Sociedad y o la
aplicacién de ciertos procedimientos ancliticos sobre los datos financieros y proporcionda una
seguridad inferfor a la que se obtiene de una auditoria dado que no se emite una opinidn de
auditoria sobre las cuentas anuales,

9. CONCLUSION

En nuestro juicio profesional come expertos independientes, teniendo en cuenta lo expuesto en
tos apartados 6, 7 y B anteriores, el valor atribuido a las participaciones representativas de la
totalidad del capital social de la sociedad Arden Broadband Limited establecido conforme a lo
descrito en el apartado 3, que conforman la aportacién no dineraria, representa, al menos, el
vator nominal de las acciones y la prima de emisién que se tiene previsto emitir por Eurona
Wireless Telecom, S.A. que ha sido descrita en el apartado 4 anterior,

Este Informe Especial se ha preparado dnicamente a los efectos previstos en el articulo 67 de la
Ley de Sociedades de Capital y no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Zeni ?%fﬁ?e“:s Consu/ﬂn es, S.L.P,

\

\‘\‘ — .,
Salvadst Grabulés Nofez
16 de junio de 2014
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Informe Especial sobre Exclusién del Derecho de
Suscripcién Preferente en el Supuesio de los Articulos 308 y 506
de la Ley de Sociedades de Capital

A los Acclonistas de
EURONA WIRELESS TELECOM, S.A,

A los fines previstos en los articulos 308 y 506 de la tey de Sociedades de Capital, y de
acuerdo con el encargo recibide de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. (en adelante, la
Sociedad) por designacién del Registro Mercantil de Barcelona, emitimos el presente informe
especial sobre el aumento de capital social con prima de emisién por un importe total de
107.016,96 euros, mediante la emision de 57.536 acciones ordinarias con exclusién del derecho
de suscripcion preferente, acompafiado del informe adjunto de los Administradores, que serdn
puestos a disposicién de los Accionistas y comunicados a la Junta General de Accionistas gue se
celebre tras el acverdo de ampliacion.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado el informe adjunto, en el que se justifica
detalladamente la propuesta y el tipo de emisién de las acciones, con indicacién de fas personas
a las que éstas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las aportaciones. La legislactén
requlere que esta emisién de acclones se realice a su valor razonable. En una valoracién de
acciones sélo puede hablarse de aproximaciones o Juiclos estimativos sobre el valor razonable,
que puede depender en alto grado de evaluaciones subjetivas sobre caspectos muy variados del
negocio.

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acclones de la Sociedad, sobre el valor teérico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo efercicio se suprime y sobre lua razonabilidad de los datos contenidos
en el informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acverdo con la
norma técnica sobre elaboracion del Informe especial sobre exclusién del derecho de suscripcion
preferente en el supuesto de los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
del ejercicio finalizado ¢! 31 de diclembre de 2013 que han sido auditadas por Deloitte, S.L.,
quienes emitieron sy informe de auditoria con fecha 30 de abril de 2014, en el que expresaron
una opinién sin salvedades y con el siguiente pérrafo de énfasls:

“Sin que ufecte a nuestra opinién de auditoria, llumames la atencién sobre el contenido de la Nota
2. 9 en la que se indica que la Sociedlad se encuentra en fase de crecimiento y expansion en nuevos
mercados, La Sociedad ha incurrido en pérdiclas en el ejercicio 2013 por un imporfe de 1.686 miles
de euros y tiene pérdidas acumuladas de fos ejercicios 2009 a 2012 por un imporfe total de 6,518
miles de euros, Estas condiciones, junfo con ofros factores mencionados en la Nota 2.9, indican la
existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de o Sociedad de confinuar con su
actividad de tol forma que pueda recuperar su inmovilizado y las inversiones realizadas en
sociedades parficipadas, aspectos que dependerdn del éxito del plun de negocio elaborado por los
Administradores y de fa obfencién de los recursos financieros necesarios para su ejfecucion.”

De acuerdo con la norma técnica sobre elaboracién de este informe especial, nuestro trabajo ha
consistido en la aplicacién de los sigulentes procedimientos:

1. Ohbtencién del informe de auditoria correspondiente o las cuentas anuales de EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A. del ejercicio 2013.
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Obtencién de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales
hechos o factores significativos con respecto a la situacién econdmico-patrimonial de la
Sociedad que hubiera conocido con posterioridad o la emisién del Gitimo informe de
avditoria que nos ha sido facilitado.

Formulacién de preguntas o la Direccién sobre los hechos de importancia que pudieran
afectar de forma significativa dl valor de la Sociedad y, en su caso, verificacion de los
mismaos.

Estudio de la evolucion del valor de cotizacién de las acciones de la Socledad vy
determinacion del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante un periodo de
cotizacion represeniativo anterior a la fecha del informe especial {Ultimos sesenta dias)
y de la (ltima cotizacién disponible anterior a dicha fecha, como valores indicativos del
valor razonable de la Socledad, Esta determinacién se realizé a partlr de una
certificacién de Bolsas y Mercados Espafioles, Sistemas de Negociacién, S.A. que incluye,
ademés de los indicados valores de cotizacidn y los del periodo inmediatamente
anterlor, la frecuencia y volumen de cotizacién de los periodos objeto de andlisis.

Constatacion de que el valor de emisidn propuesto por los Administradores es superior
al valor neto patrimonial que resulta de las dlfimas cventas anuvales auditadas de la
Sociedad.

Estimacién del valor razonable de las acciones de la Socledad y verificacion de si el
tipo de emisién propuesto por los Administradores se corresponde con el valor
razonable de las acciones de la Sociedad que se desprende de la informacién obtenida
en {os punfos anteriores.

Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores que justifican fa propuesta y el tipo de emision de las acclones,
Incluyendo la revisién de la documentacién que justifica la metodologia de valtoracién y
las bases de caleulo,

Determinacién del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio
se propone suprimir, caleulado tanto con referencia al valor de cotlzacién como al valor
teérico contable de la Sociedad,

Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores de la Sociedad en la
que nos comunican gue han puesto en nuestro conocimiento todas ias hipétesis, datos e
informaciones relevantes.,

se indica con mds detalle en el Informe de los Administradores, las acciones ordinarias de
emision de la Sociedad tendrdn los mismos derechos politicos y econdmicos que las

actualmente en circulacién y se destinardn, de manera exciusiva, a su suscripcidn por parte de
los socios de Arden Breadband Limited.

La legislacion requiere que la emisién de acciones con exclusién del derecho de suscripcidn
preferente se realice a su valor razonable, el cual, para el caso de una sociedad cotizada se
entiende como el valor de mercado y éste se presume, salvo que se justifique lo contrario,
referido a su cotlzacion bursatlh, Acogléndose a esta disposicidn, el informe elaborado por los
Administradores propone que el tipo de emisién de las nuevas acciones ordinarias sea de 1,86
euros por qccion, resultante de la media aritmética de los precios medios de las acciones de la
Sociedad en los dltimos 40 dias previos a la fecha de firma del acuverdo, es decir, 28 de
noviembre de 2013,
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Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional come expertos
independientes:

1. Los clatos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar
su propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos,

2. Eltipo de emisién de 1,86 euros por accién, acordado por los Administradores en virtud
de la delegacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se corresponde con el
valor razonable de las acciones de la Sociedad estimado a partir de la Informacién
antes indicada. Dicho tipo de emision es superior al valor neto patrimonial de las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, segin se desprende de las Oltimas
cuentas anuales auvditadas del efercicio 201 3.

Asimismo, o continvacién presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente
cuyo ejercicio se propone suprimir derivado, respectivamente, del valor de cotizacién de la
Sociedad durante los Oltimos 60 dias previos al 28 de noviembre de 2013, y af 27 de
noviembre de 2013 {fecha de la dlfima cotizacién certificada anterior o la emisién de este
informe especial), y del valor teérico contable de la Sociedad segln las cuentas anuales del
ejercicio 2013 avditadas por otros auditores,

La dilucidn por accién en circuiacién, expresada en euros por accion, seria fa siguiente:

Euros por
Concepto Accidn
Sobre el valor tedrico-contable auditado at 31 de diciembre de 2013 -0,003
Sobre valores de cotlzacién of cierre de las sesiones:
- De! periodo de 60 dias comprendido entre el 29 de septiembre y el
27 de noviembre de 2013 0,000
- Al 27 de noviembre de 2013 0,000

{*) Considerando el nimero de acciones en circulacion al 31 de diclembre de 201 3.
Con este informe especial se da cumplimiento a lo establecido en los articulos 308 y 506 de la

Ley de Sociedades de Capital en lo que se refiere al informe de los auditores de cuentas. Este
informe no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

tores y Consultores, 5.L.P.

Salvador Grabulés Nifiez
14 de junio de 2014
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ANEXO |

Informe Aprobado por el Consejo de Administracién de Eurona Wireless Telecom, 5.A.,




INFORME APROBADO POR EL. CONSEJO DE ADMINISTRACION DE EURONA
WIRELES TELECOM, S.A.

EX ARTICULO 308 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL.-
PROPUESTA DE AMPLIACION DE CAPITAL CON SUPRESION DEL DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE,-

APORTACION NO DINERARIA REFERIDA A LA TRANSACCION PREVISTA
CON LOS SOCIOS DE ARDEN BROADBAND LIMITED.

En Barcelona, a 31 de marzo de 2014.

A.- INTRODUCCION.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesion celebrada en el dia de hoy,
ha decidido convocar a la Junta General de Accionistas, entre otros puntos, para que
delibere y, en su caso, acuerde ampliar el capital social con supresion del derecho de
suscripcion preferente, mediante aportaciones no dinerarias.

El articulo 308, apartado 1, de la Ley de Sociedades de Capital {en adelante, 1.SC)
indica que, en los casos en que el interés de la Sociedad asi lo exija, la Junta General, al
decidir el aumento de capital social, podra acordar la supresién total o parcial del
derecho de suscripcién preferente.

El Organo de Administracién entiende que el interés de la Sociedad exige la supresion
del derecho de suscripcién preferente en la ampliacién que proyecta proponer a la
Junta General, conforme la justificacién de la operacién recogida en el la letra B,
apartado 3, de este Informe.

Para estos supuestos (ampliacién de capital con supresion del derecho de suscripcién
preferente), el citado articulo 308 LSC, en su apartado 2, sehiala que para la valida
adopcién del acuerdo de la Junta General, es preciso el cumplimiento de determinados
extremos, entre otros, que los administradores elaboren un informe en el que se
especifique el valor de las acciones de la Sociedad y se justifique detalladamente la
propuesta y la contraprestacion a satisfacer por las nuevas acciones, con la indicacion
de las personas a las que hayan de atribuirse.

En méritos de lo anterior, el Consejo de Administracién ha formulado y aprobado este
Informe a los efectos del citado articulo 308, apartado 2, letra a, inciso primero, en los
siguientes términos.

B.- EXTREMOS DEL INFORME.

1.- Importe de la ammpliacion de capital, Valor de las acciones.

El importe de la ampliacion de capital que el Consejo de Administracién propondra a
la Junta General de Accionistas asciende a cincuenta y siete mil quinientos treinta y seis
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euros (57.536.- €), mediante la emision de cincuenta y siete mil quinientas treinta y seis
(67.536) acciones ordinarias, con idénticos derechos que las actualmente en circulacion,
de valor nominal 1.- € cada una de ellas y con una prima de emision de 0,86.- €.

Por lo tanto, el valor total de Ia emision prevista es de ciento siete mil dieciséis euros
con noventa y seis céntimos (107.016,96.-€),

Por lo tanto, de dicha emision total por valor 107.016,96.- €:

* supondria la creacion de 57.536 acciones;

* el nominal ascenderfa a 57.536.- € (1 € / accién);
* la prima de emisién ascenderia a 49.480,96.- €

* la prima de emision por accién seria de 0,86.- €.

El mimero de acciones propias a emitir y entregar como contrapartida ascenderia a
57.536. La sociedad no tiene diferentes clases de acciones y todas ellas confieren los
mismos derechos.

El valor de la emision ascenderfa a ciento siete mil dieciséis euros con noventa y seis
céntimos (107.016,96.- €), correspondiente a 57.536.- € de ampliacién de capital, mas
49.480.96.-€ de prima de emisién, ya que se ha valorado cada accién en 1,86.- €,
correspondiendo 1.- € a su valor nominal y 0,86.- € a prima de emision.

2.- Determinacion del valor de las acciones,

El valor de las acciones a emitir (valor nominal de 1.- € mas 0,86.- € de prima de
emisién), se ha fijado atendiendo la cotizacién de las acciones representativas del
capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB-EE) especialmente en los tiltimos 60 dias previo a la firma del contrato
de compraventa de acciones de la Sociedad ARDEN BROADBAND LIMITED en
noviembre 2013.

3.~ Justificacion de la propuesta y contraprestacion (o contravalor) a satisfacer por las
nuevas acciones,

ARDEN BROADBAND LIMITED (en adelante, ARDEN) es una operadora de
telecomunicaciones que actia en determinada zona de [rlanda.

EURONA ha suscrito un contrato el 28de noviembre de 2013 con los socios de ARDEN
en cuya virtud ha adquirido el 100 por 100 de las participaciones sociales
representativas de su capital social.

Esta Sociedad interesa a EURONA principalmente por su cartera de clientes y el
potencial de captacion de nuevos clientes en el futuro, asi como el know how
adquirido por la Sociedad a lo largo de su existencia y todos aquellos activos asociados
a la actividad.

ARDEN cuenta con una cartera de aproximadamente 750 clientes, asi como con los
activos precisos para prestar los servicios de Internet y Telefonia (VoIP) a tales clientes.



La importancia de los activos adquiridos consiste en su necesidad para prestar los
servicios a los clientes que componen la referida cartera.

ARDEN es un operador de referencia de Internet inaldmbrico en los municipios
irlandeses en los quee actiia (en adelante, el nuevo mercado).

La contraprestacién a cargo de EURONA por la adquisicién del 100 por 100 de las
referidas participaciones representativas del capital de ARDEN asciende a Doscientos
cincuenta mil euros (250,000.-€), descontada determinada deuda bancaria por importe
total de 116.283,04.-€; se satisficieron en efectivo metilico 26.700.-€ a los socios en
proporcién a su participacién en la sociedad y; 107.016,96.-€ se ha de satisfacer
mediante acciones propias de EURONA.

Como contraprestacion por la adquisicion del 100 por 100 de las participaciones
sociales representativas del capital de ARDEN que, logicamente, implica tales activos y
clientes, EURONA entregard, segiin se¢ ha indicado, las acciones mencionadas en el
apartado 1. Es decir, para que EURONA cumpla la contraprestacién a su cargo (pago
del precio) y, por tanto, adquiera o incorpore efectivamente a su patrimonio el referido
100 por 100 de las participaciones sociales representativas del capital social de ARDEN
se propondrd a la Junta General la ampliacién de capital en los términos del citado
aparatado 1.

Asi, la Sociedad ha de entregar a ARDEN un numero de acciones equivalente a
107.016,96 curos (que, como se ha indicado en el apartado 1 de constante referencia, es
el precio de la emisién propuesta), por lo que, logicamente, los socios de ARDEN
pasarian a ser socios de EURONA.

En resumen, los socios de ARDEN pasardn a serlo de EURONA y, a su vez, con el
antecedentes de su integracién en su estructura, se prevé una mejor actuacion de
EURONA en el nuevo mercado.

Por olra parte, la operacién que se propone permitird optimizar la estruchura téenica,
tecnolégica, comercial, financiera y empresarial de EURONA, en tanto en cuanto se
empleard para potenciar y desarrollar el nuevo mercado, ademds de los ya
consolidados por EURONA.

La operacién descrita es fruto de la estrategia de negocio trazada por la Sociedad,
conforme se describe en su Documento Informativo de Incorporacion al Mercado
Alternativo Bursatil fechado en diciembre de 2010 (en adelante, DI}, apartado 1.7.3,
pégina 43.

En particular, el acuerdo que se prevé celebrar con los transmitentes, en atencion a las
caracteristicas que ARDEN presenta, obedece estrictamente al tipo de empresas
definidas en su Politica de adquisiciones de EURONA en Espaiia, recogidas en su DII,
apartado 1.7.3.3, paginas 46 y 47.

En definitiva, EURONA ha adquirido el 100 por 100 de las participaciones sociales
representativas de ARDEN vy, a cambio, a los efectos de este Informe, debe entregar
57.536 acciones de 1 euro de valor nominal y 0,86 de prima de emision.



A mayor abundamiento, los socios podran consultar el Informe del Auditor distinto
del Auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado por el Registro Mercantil a los
efectos de lo previsto en el articulo 308, apartado 2, letra a, inciso final.

4.- Personas a las que se atribuirdn las acciones,

Las 57.536 acciones de nueva creacion seran atribuidas en diferentes proporciones a los
socios de ARDEN, es decir;

CARMEL BRADY 5.754 acciones
FPAUL CULLEN 6.329 acciones
NORMAN GRAHAM 2.877 acciones
BARRY WILSON 8.055 acciones
BRYAN WILSON 8.630 acciones
CLARA WILSON 8.630 acciones
DAVID WILSON 5.754 acciones
SANDRA WILSON 2.877 acciones
STUART WILSON 8.630 acciones

Quedamos a su disposicion.

Jaume Sanpera lzoard, Presidente del Consejo de Administracion de EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A.



ANEXO II

Cenlificado de Bolsas y Mercados Espaifioles, Sistlemas de Negociacion, S.A.




Bolsas y Mercados Espafioles,
Sisternas de Negociacibn, S.A.

EL. SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BOLSAS Y
MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretarfa a su cargo
resulta que, el dia 27 de noviembre de 2013 las ACCS. EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A., que negocian en el Mercado Alternativo Bursati (MAB),

registraron en la contratacion por “fixing” un cambio de cierre de 1,870 euros.

Durante el periodo comprendido entre el dia 29 de septiembre de 2013 y el
dia 27 de noviembre de 2013, ambos inclusive, el cambio medio simple de los
cambios medios ponderados diarios de la contratacion por “fixing” en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB) de las ACCS. EURONA WIRELESS TELECOM, S.A,
fue de 1,8577 Euros.

Asimismo, en el periodo de tiempo anteriormente mencionado se
contrataron un total de 1.194.086 acciones de EURONA WIRELESS TELECOM,
S.A., por un importe efectivo total de 2.211.735 euros, resultado de agregar los

voltimenes e importes diarios de contratacion.

Lo que, a peticion de Zenit Auditores y Consultores, S.L.P., y para que surta
los efectos oportunos, hace constar con el visto bueno del Sr. PRESIDENTE, en

Madrid, a diez de junio de dos mil catorce.

Falacio de fs Bolsa
Plaza de la Leallad, 1

28014 Madrid

Tel 434 91 589 21 02/11 75

Ve Be o
EL PRESIDENTE
| 1oL
: M}’”FM i
(4
Faw: +34 91 582 14 17 i %


























































INFORME APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
EURONA WIRELES TELECOM, S.A. EX ARTICULO 308 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL.- PROPUESTA DE AMPLIACION DE
CAPITAL CON SUPRESION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE REFERIDA A LA
ADQUISICION DE LA RAMA DE ACTIVIDAD QUE COMPRENDE LA
BANDA ANCHA LICENCIADA EN 3.5 MGZ (GRUPO MRF CARTUJA,
S.A.)

En Barcelona, a 14 de julio de 2014.
A.- INTRODUCCION.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su sesién celebrada en el dia
de hoy, ha decidido convocar a la Junta General de Accionistas, entre otros
puntos, para que delibere y, en su caso, acuerde ampliar el capital social con
supresién del derecho de suscripcién preferente, mediante aportaciones no
dinerarias.

El articulo 308, apartado 1, de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante,
LSC) indica que, en los casos en que el interés de la Sociedad asi lo exija, la
Junta General, al decidir el aumento de capital social, podrd acordar la
supresion total o parcial del derecho de suscripcién preferente.

El Organo de Administracién entiende que el interés de la Sociedad exige la
supresion del derecho de suscripciéon preferente en la ampliacién que proyecta
- proponer a la Junta General, conforme la justificacién de la operacién recogida
en la letra B, apartado 3, de este Informe.

Para estos supuestos (ampliacién de capital con supresiéon del derecho de
suscripcién preferente), el citado articulo 308 LSC, en su apartado 2, sefiala que
para la vélida adopcién del acuerdo de la Junta General, es preciso el
cumplimiento de determinados extremos, entre otros, que los administradores
elaboren un informe en el que se especifique el valor de las acciones de la
Sociedad y se justifique detalladamente la propuesta y la contraprestacién a
satisfacer por las nuevas acciones, con la indicacién de las personas a las que
hayan de atribuirse.

Se hace constar que este informe se elabora ex abundantia en aras de brindar
mayor certeza a los accionistas y para la Sociedad, ya que, el actual articulo 304
de la Ley de Sociedades de Capital, cuya redaccién procede del articulo 158 de
la Ley de Sociedades Anénimas (tras la modificacién introducida por la
disposicién adicional primera, apartado 16, de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles), reconoce el

1




derecho de suscripcién preferente en caso de ampliaciones de capital “con cargo
a aportaciones dinerarias”, que, evidentemente, no es el caso.

En méritos de lo anterior, el Consejo de Administraciéon ha formulado y
aprobado este Informe a los efectos del citado articulo 308, apartado 2, letra a,
inciso primero, en los siguientes términos.

B.- EXTREMOS DEL INFORME.
1.- Importe de la ampliaciéon de capital. Valor de las acciones.

El importe de la ampliacién de capital que el Consejo de Administraciéon
propondra a la Junta General de Accionistas asciende a 2.800.000.- €, mediante
la emisién de 2.800.000 acciones ordinarias, con idénticos derechos que las
actualmente en circulacién, de valor nominal 1.- € cada una de ellas y con una
prima de emisién de 8.400.000.- €. ’

Por lo tanto, el valor total de la emisién prevista es de 11.200.000.-€, lo que
supondria:

* ]la creacién de 2.800.000 acciones;

* el nominal ascenderia a 2.800.000.- € (1 € / accién);
* la prima de emisién ascenderia a 8.400.000.- €;

* la prima de emisién por accién seria de 3- €.

El ntamero de acciones propias a emitir y entregar como contrapartida
ascenderia a 2.800.000. La sociedad no tiene diferentes clases de acciones y
todas ellas confieren los mismos derechos.

El valor de la emisién ascenderia a 11.200.000.- €, lo que implica 2.800.000.- € de
ampliacion de capital, mas 8.400.000.-€ de prima de emisién, ya que se ha
valorado cada acciéon en 4.- €, correspondiendo 1.- € a su valor nominal y 3.- € a
prima de emisién.

2.- Determinacion del valor de las acciones.

El valor de las acciones a emitir (valor nominal de 1.- € méas 3.- € de prima de
emisién), se ha fijado atendiendo la cotizacién de las acciones representativas
del capital social de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A. en el Mercado
Alternativo Bursatil (MAB-EE) especialmente en el dltimo trimestre previo a la
firma del contrato de 8 de julio de 2014.

3.- Justificacién de la propuesta y contraprestacién (o contravalor) a satisfacer
por las nuevas acciones.

De acuerdo con el hecho relevante de 9 de julio, esta operacién esta en linea con
el Plan de Negocio presentado en la Junta General de Accionistas del dia 8 de
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Julio, obedeciendo al objetivo estratégico de EURONA de expandir su actividad
como operador de telecomunicaciones de proximidad de dmbito nacional. En
concreto, se trata del acuerdo suscrito con la operadora de comunicaciones
electrénicas GRUPO MRF CARTUJA, S.A. (anteriormente Clearwire Espana,
S.AU) para la transmision a EURONA de una rama de actividad que
comprende, entre otros activos, en particular, la concesién de dominio ptiblico
radioeléctrico en la banda de 3,5 GHz, otorgada mediante Orden del Ministro
de Fomento de 8 de marzo de 2000 y formalizada el 18 de abril del mismo afio,
vigente hasta el 19 de abril de 2020. La transmisién de la rama de actividad
mencionada implica, ademés de la sefialada concesiéon de dominio publico
radioeléctrico, otros equipos, contratos y activos que, en junto, permiten la
explotacién de una red publica fija de acceso a radio, de &mbito nacional, para
la prestacién de servicios de acceso a Internet de alta velocidad.

Asimismo, dicho acuerdo se enmarca en las Lineas Maestras del Plan
Estratégico comunicado en el hecho relevante de 8 de Julio de 2014, donde se
especifica la importante apuesta del Grupo Eurona por el desarrollo del area de
negocio “4G en Casa. La rama de actividad de constante referencia permitira a
Eurona acceder a un mercado urbano con un servicio de banda ancha de
calidad y alta fiabilidad en todo el territorio nacional.

Una vez concluido el acuerdo de constante referencia, EURONA TELECOM
ostentara la explotacién de redes ptiblicas fijas de acceso radio en la banda de
3,4 a 3,6 GHz para todo el territorio nacional.

La contraprestacién a cargo de EURONA por la adquisicién sefialada asciende
a 13.100.000€, a satisfacer 1.900.000 en efectivo metélico y 11.200.000 euros en
acciones propias de EURONA.

EURONA entregara, segtn se ha indicado, las acciones mencionadas en el
apartado 1. Es decir, para que EURONA cumpla la contraprestacién a su cargo
(pago del precio) y, por tanto, incorpore efectivamente a su patrimonio la
referida rama de actividad, se propondra a la Junta General la ampliacién de
capital en los términos del citado aparatado 1.

Por otra parte, la operaciéon que se propone permitird optimizar la estructura
técnica, tecnoldgica, comercial, financiera y empresarial de EURONA, en tanto
en cuanto se empleara para potenciar y desarrollar el nuevo mercado, ademas
de los ya consolidados por EURONA.

En definitiva, a los efectos de este Informe, para adquirir efectivamente la rama
de actividad mencionada, EURONA ha de entregar, a cambio, 2.800.000
acciones de 1 euro de valor nominal 3 de prima de emision.

A mayor abundamiento, los socios podran consultar el Informe del Auditor
distinto del Auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado por el Registro




Mercantil a los efectos de lo previsto en el articulo 308, apartado 2, letra a, inciso
final.

4.- Personas a las que se atribuiran las acciones.

Las 2.800.000 acciones de nueva creacién seran atribuidas la Sociedad
transmitente, GRUPO MRF CARTUJA, S.A.

Quedamos a su disposicion.

Jaume Sanpera Izoard, Presidente del Consejo de Administracién de EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A.










EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 308 DF LA LEY DE SOCIEDADES DE
CAPITAL




INFORME ESPECIAL SOBRE EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO
308 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 308 de Ia Ley de Soctedades de Capital (LSC), aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y de acuerdo con el encargo recibido de EURONA WIRELESS
TELECOM, S.A. (en adelante Ia Sociedad) por designacién del Registrador Mercantil de Barcelona, D,
Francisco Javier del Valle Garcia, la cual tuvo Tugar el 18 de agosto de 2014, emitimos el presente informe
especial sobre el aumento del capital social por un fmporte de cinco millones cuatrocientas cincuenta y
cuatro mil quinientas cuarenta y cuatro euros (5.454.544 €), mediante la emisién y puesta en circulacién
de cinco millones cuatrocientas cincuenta y cuatro mil quinientas cuarenta y cuatro (5.454.544) nuevas
acclones ordinarias de un euro (1,00 €) de valor nominal cada una, mas una prima de enusidén de un euros
con setenta y cinco céntinos de euro (1,75 €) por accién, cuyo contravalor consistira en aportaciones
dinerarias, por importe méximo total {(nominal ¥ pritna) de catorce millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y seis euros (14.999.996 €), con exclusion del derecho de suscripcién preferente,
acompanado del inforine de los Administradores formulado el 29 de a gosto de 2014, que se incluye como
Anexo 1y que serdn puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la Junta General
Extraordinaria de accionistas que se celebre tras el acuerdo de ampliacion,

Los Administradores de Ia Sociedad han elaborado el informe adjunto, en el que se justifica
detalladamente ia propuesta y el tipo de emisién de las acciones, con indicacion de fas personas a las que
éstas habrén de atribuirse, asf como la naturaleza de las aportaciones, La legislacion requiere que esta
emision de acciones se realice a su valor razonable, En una valoracion de acciones s6lo puede hablarse de
aproximaciones o juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en alto grado de
evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio,

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el valor
razonable de las acciones de fa Sociedad, sobre el valor te6rico de los derechos de suscripcidn preferente
cuyo ejercicio se suprime y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la norma técnica sobre elaboracién
del inforine especial sobre exclusion de derecho de suscripeién preferente en el supuesto del articulo 159
del Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Andnimas {cuyo contenido se corresponde, en la actualidad,
con el artfcuto 308 de la Ley de Sociedades de Capital).

La informaci6n contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales del
EURONA WIRELESS TELECOM, S.A,, del ejercicio terminado el 31 de dicieinbre de 2013, las cuales
fueron auditadas por Deloitte, S.L., quienes con fecha 30 de abril de 2014 emitieron su informe de
auditorfa sobre las mencionadas cuentas anuales sobre las que expresaron una opinién sin salvedades.

Avda, Constitucién, 9 52 jzq.
03400 Vilfena {Aifcante)
Telf.: 657 331 858

melemente@nexoguditares.es



INFORME ESPECIAL SOBRE EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO
308 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién de este informe especial, nuestro trabajo ha
consistido en fa aplicacién de los siguientes procedimientos:

a)

b)

)

d)

e)

A

h)

Obtencién del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales de EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A. del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013,

Obtencién de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales hechos o
factores significativos con respecto a la situacién econémico-patrimonial de Ja Sociedad que
hubiera conocido con posterioridad a la emisi6n del Gltimo informe de auditoria que nos ha sido
facilitado,

Formulacién de preguntas a la Direccién de Ja Sociedad sobre los hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa al valor de la Sociedad y, en su caso, verificaci6n de los
mismos.

Estudio de Ia evolucitn del valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad y determinacién del
valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el dltimo perfodo de cotizacién
representativo anterior a la fecha del informe especial (el Ggitimo trimestre, salvo justificacién en
contrario), comprendido entre los dias 27 de mayo de 2014 y 27 de agosto de 2014, ambos
Inclusive, ast como determinaci6n de la cotizacion de cierre 27 de agosto de 2014,
correspendiente a la Gltima cotizacién disponible anterior a la fecha de emisién de este Informe
especial, como valores indicativos del valor razonable de la Sociedad.

Esta determinacién se ha realizado a partir de una cerHficacién de la Entidad Rectora del
Mercado Alternativo Bursétil (MAB), cuya copia se adjunta como Anexo I al presente informe
especial, y en Ia que se incluyen, ademés de los indicados valores de cotizacién y los del periodo
inmediatamente anterior, la frecuencia y volumen de cotizacién de los perfodos objeto de
andlisis.

Constatacién de que el valor de emisién propuesto por los Administradores es superior al valor
neto patrimonial que resulta de las Gltimas cuentas anuales auditadas de la Sociedad, una vez
tenidas en cuenta las salvedades cuantificadas expresadas en el informe de auditorfa, en su ¢aso.

Estimacién cel valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacién de si el tipo de
emisién propuesto por los Administradores se corresponde con el valor razonable de las acciones
de EURONA WIRELESS TELECOM,, S.A. que se desprende de la informacién obtenida en los
puntos anteriores.

Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores que justifica la propuesta y ef tipo de emisién de las acciones, incluyendo la
revision de la documentacion que justifica Ja metodologia de valoracién y fas bases de caleulo,

Determinacién del valor tebrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacién como al valor te6rico
contable de la Sociedad,
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i) Obtencién de una carta de manifestaciones suscrita por Consejero Delegado del Consejo de
Administracién de la Seciedad, con poder suficiente de representacién en la que nos comunican
que han puesto en nuestro conocimiento tadas Ias hipétesis, datos e informaciones relevantes,

El informe elaborado por los Administradores propone que el tipo de emision de las nuevas acciones
para su suscripcién por inversores cualificados, tanto residentes en Espana como fuera de Espafa,
ntediante prospeccitén de la demanda y colocacién privada, sea de 2,75 euros por accién, de los que 1,00
euros se corresponden con el valor nominat y los restantes 1,75 euros constituyen la prima de emisién.
Dicho tipo de emisién se ha fifado atendiendo al valor razonable de fas acciones de la Sociedad en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB-EE) en el momento de la celebracién del Consejo de Administracién
de fecha 14 de julio de 2014 que acordé la propuesta de ampliacién de capital dineraria con supresitn det
derecho de suscripeién preferente, posteriormente modificada por los acuerdos de dicho Consejo de 29
de agosto de 2014.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

* Los datos contenidos en el informe de los Administradores de la Sociedad para justificar su
propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

* Fltipo de emisién de 2,75 euros por accién, acordado por los Administradores en virtud de la
delegacién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, se corresponde con el valor
razonable de las acciones de la Sociedad estimado a partir de la informacién antes indicada.
Asimismo, dicho tipo de emisién es superior al valor neto patrimonial de las acclones de Ia
Socledad, al 31 de dicieinbre de 2013.

Asimismo, a continttacién presentanos el valor teérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir, expresado en euros por accién, respecto al tipo de emisién propuesto por
los Administradores, derivado respectivamente del valor de cotizacién de la Socledad a 27 de agosto de
2014 y durante el periodo trimesiral comprendido entre el 27 de mayo y el 27 de agosto de 2014,
obtenidos de la Entidad Rectora del Mercado Alfernativo Bursétil (MAB), que se adjunta en el Anexo 11,

La dilucién por accién en clrculacion, expresada en euros por accién, es la siguiente:

Precio de cotizacién Tipo de emisién Efecto dilucidn
Valores de cotizacitn (€fAccibn) estimado (§/Accibon) (€/Accién)
Valor decotizacién a 27 de
agosto de 2014 (1) 30258 2,75 0,05740
Valor decoltizacién medio
3 4 -’
ulting trimestre (2) As62 275 914507

(1) Combion clerre de fnsncciones de In Socledndw 27 deugosto de 2014,
(2) Medfanrifmétion simple de los anmblos medios pondemdos diarios de fnsnicciones de e Soctedud dumnle el periodo
comprendido entre los dfus 27 de nmyo y el 27 denigosta de 2014, onbos inclusive.
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» Dilucldn con vespecto al valor de cotizacidn de Ins acclones con anferioridad a In entision propuesta:
El valor tedrico del derecho de suscripcion se determing a través de In aplicacién de In signiente fSrmula:

[VC 6 VM | - VE de las Huevas acciones

Ds=
r+1

Donde:

Ds = wnlor fedrico por accidn del derecho de suscripeicn.

VC = vaior de colizacidu de cierre de In accidn de In Sociedad disponible anterior a In fecha de de este Informe Especial.
VM = valores de cotizacidn wedios ponderados de In accion de In Sociedad durante el trimestre disponible anterior aln
Jfecha de este Inforte Especial.

VE = valor por accién propuesto por los Adntinistradores para In entisidn de truevns acciones.

r = proporcién de acciones antiguas cont respecto a lns nuevns, es decir, n° de acciones antignas en circulacion
(excluidns las acciostes propins), dividide por el #° de acciones nuevas a emilir,

Con este Informe especial se da cumplimienio a lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades
de Capital, en lo que se refiere al informe de los auditores de cuentas, Este informe no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad,

5 de septiembre de 2014

CLEKENY
ANGEL-

Ao 2014 W0 ainaropdaz
IKHPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

M ig\xﬁ ngel Clemente Ortiz
Auditor-Censor Jurado de Cuentas
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ANEXOT

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE “EURONA
WIRELESS TELECOM, S.A.” COMN FECHA 29 DE AGOSTO DE 2014, EN RELACION CON
LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AMPLIACION DE CAPITAL
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INFORME APROBADO POR IL CONSEJO DI ADMINISTRACION DR
EURONA WINELES TELEICOM, 5.A, IX ARTICULO 308 DE LA LEY DE
SOCIEDADEOS DB CAPITAL- PROPUESTA DE AMPLIACION DE
CAPITAL CON SUPRESION DEUL DIRECHO DO SUSCRIFCION
PROFRRENTE  DIRIGIDA  EXLUSIVAMENTE A  INVERSORES
CUALIFICADOS, DE ACUBRDO CON LA MODIFICACION DE
TMPORTES ACORDADA IN LL CONSEJO DE ADMINISTRACION DR 29
I AGOSTO DE 2014,

En Barcelona, a 29 de agosto de 2014,

A~ INTRODUCCION,

i Consefo de Administracion de la Socleclad, en su sesion celebracla en el dfa 14
de Jullo de 2014, faculté especlalimente al Conselero Delegado para que inste
todo lo preciso para la designacion del experta Independiente por el Registro
Mercantil en relacién a una propuesta de ampliaclén de capital a la Junta
General de la Socledad ditiglda exclustvamente a invemsores cualificacos a
efectos a fos efectos del artfenlo 208.2, letia a, inciso segundo, de la Ley de
Sociedades de Capltal, en cuya virtud, asimismo, formul6 este informe,

Bl Consejo de Adininistracién, en su sesién celebrada en ef dfa de haoy, acords
modificar los importes de [a propuesta de ampliacién de capital mencionada ¥,
en consecuencia, los extremos del punto 11, titulaclo 1.- Imporie de In amplincidn
de capital. Valor de tns acciones,

Rl articuto 308, apartado 1, de la Ley de Socledades de Capital {en adelante,
LSC) indica que, en los casos en que el interés de la Sacledad st lo exija, Ia
Junta General, al decldir ¢l aumento de capltal sochal, podrd acordar fa
supresion total o parcial del derecho de suscripeldn preferente,

En lo menester, se hace constar que el drgano de Administracidn entlende que
el interés de la Socledad exige la supresién del derecho de suscripcién
preferente en la ampliacién que proyecta proponer a In Junta General, conforme
la Justiflcacién de la operaclén recogida en ef Ja letra B, apartado 3, de este
Informe.

Para estos supuestos (ampliacién de capital con supresién del derecho de
suscripcién preferente), el citado articulo 308 LSC, en su apartadlo 2, sefala que
para la vélida adopcion del acuerdo de la Junta General, es preciso el

1
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cumplimlento de determinados extremos, entre otros, que los administradores
efaboren un Informe en el que se especifique el valor de las acciones de la
Sacledad y se juslifique detalladamente Ia propuesta y la contraprestacién a
sntisfacer por las nuevas acciones, con la indicacién de las personas a las que
hayan de atribuirse,

En méritos de todo o anterloy, el Consejo de Adminisiracion, de acuerda con fa
delegacion mencionada en el primer pArrafo de este apartado A, ha formulado
y aptobado este Informe a los efectos del cltado artfculo 308, apartado 2, letra a,
inclso primero, en los sigufentes términos,

B.- EXTREMOS DTL INFORME,

1.~ Importe de la ampliacién de capital, Valor de Ias acciones

Bl importe de Ja ampliacién de capital que el Conscjo de Administracion
propondrfa a la Junta General de Accionistas ascenders, como mdximo, a
5.454.544 euros, mediante la emisidn de 5.454.544 acclones, de 1 euro de valor
nominal y 1,75 euros de prima de emisién, con idénticos derechos que las
actualimente en clrculacién, Bn consecuencia, el Hpo de emision serfa de 2,75
euros por cada acclon,

Por lo tanto, de dicha emision total por valor méximo 14.999.996 euros:

* supondria la creacion de un méximo de 5454544 acciones;
* el nominal ascenderfa a 5454544 € (1€ / accion);

* la prima de emisi6n ascenderia a un maximo de 9.545.452 €
* la prima de emislén por accién serfa de 1,75 €

2. Determinacion del valor de las acciones,

Bi valor de las acclones a emitir (valor nominat de 1€ mas 1,75 € de prima de
emisién), se ha fijado atendiendo el valor razonable de las acclones de
BURONA WIRELESS TELECOM, S.A. en ¢l Mercado Alternative Bursatil
(MAB-EE) en el momento de la celebracion del Consejo de Adininistracion que
acord6 la propuesta de ampliacion de capital que aquf consta (es decir, el 14 de
julio de 2014), en orden a consegulr ef doble objetivo de cubrir con éxito la
ampliacion de capital e incorporar inversores cualificados a la base acclonatial,
dotando a ésta, de mayor estabilidad en la cotizacién para beneficlo de los
acciontistas de la Compaiifa,

Bl precio fljado, no produce efecto de difueién tesrico sobre el valor contable
obteniclo a partir de loes estaclos financieros auditados de la Sociedad a 31 de
dicleinbre de 2013, considerando, adiclonalimente, el incremento patrimonial de
la incorporacién de KUBI WIRELESS, S.A.,
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3- lustificacidn de la propuesta cle suprestén del derecho de suscripeidn
preferente,

Como se ha indicado en fa Introduccitn, la ampliacién de capital se dirigivd
exclusivamente a inversores cualificacdos con fa finalidad de que la Sociedac
cuente con mayores expectativas de alcanzar una suscripelén completa de Ia
ampliacién de ecapital, cuyo desembolso permitiria acometer el PLAN
ESTRATEGICO BURONA 2014-18 conforme sefiala el documento titulado
“Lineas Maestras del Plan Estratéglco del Grupo Burona”, publicado como
hecho relevante el 8 de julic de 2014, con antecedente en la descripcion
recogida en el Documento de Informativo de Incorporacién al Mercado
Alternativo Bursatll fechado en diclembre de 2010, apartado 1.7.3, titulado
“BXPANSION Y MERCADCOY”, pagtna 43,

Bsas mayores expectativas de alcanzar una suscripcion completa de la
ampliacién de capital (a partiv de Inversores cualificados) se han evaluado a la
vista de que los importes de Ins anteriores ampliaclones fueron sensiblemente
menores que los que ahora se pretenden alcanzar,

A su vez, dligir la ampliacién de capital a inversores cualificacos implica dotar
de mayor difusién al valor, obteniendo, de ese modo, mayor liquidez, asf como,
e particular, la confianza del mercado en Ia medida que tales Inversores
cuentan con experlencla, conoctmlentos y cualificacidn necesarios para adoptar
decisiones de inversion y valorar correctamente los rlesgos, Msto tltimo es
importante habida euenta del proceso en el que se encuentra actualmente ef
Mereado Alternativo Bursdtil, como consecuencia de lus acontecimientos
habidos. Por su parte, los Inversores cualificados exigen, normalmente,
determinados porcentajes de acciones, que no se podrian asegurar sl se
concedlese derecho de suserlpeién preferente,

Astmismo, el mecanismo de suscripcién previsto, presenta las slguientes
ventajas frente a la Oferta Pablica de Suscripei6n eon derecho preferente:

*» Tacilita la distribucion de Ias acciones entre inversores cualificados, lo
que lleva a maximizar el precio de colocacidn de las acclones y
diversifica la base acclonarfal actual, formada, mayoritariamente, por
inversores minoristas,

* Amplfa la capacidad de seaccion y da mayor flexibilidad para ejecttar I
amphacion de capital aprovechando los momentos con eondiclones de
mercaclo mds favorables,

* Permite o los inversores conocer ¢l precio de la emisi6n sin estar sujetos a
la volatilidad del mercado.
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4.- Personas a las que se atribulrdn las acciones.

La oferta de las acclones serd destinada a inversores cualificados tanto
residentes en Espafia como fuera de Fspafia mediante prospeccién de la

| demanda y colocacién privada,

Quedamos a su disposicion.

Atenfamente

Jaume Gatiera Izoard, Presicente del Consejo de Adiministracion de BURONA

WBCOM, S.A,
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ANEXOIIL

CERTIFICADO DE LA ENTIDAD RECTORA DEL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL
(MAB)
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Bolsas y Mergados Espaniales,
Sistemas de Negodiaadm, SA

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BOLSAS Y MERCADOS
ESPAROLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su

cargo, resulta que, durante los pericdos de tiempo que a continuacién se indican, el

cambio medio simple de los cambios medios ponderados diarios de {a contratacién en et
Mercado Alternativo Bursadll de las acclones dea EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.,

: fueron los siguientes:
27.07.2014 al 27.08.2014, ambos INCIUSIVE,......cvvvirievenieecreereeeeeeranass 2,9322 euros
27.05.2014 al 27.08.2014, ambos iNGIUSIVE,........ccovvreerriieesrieirieene s 3,4662 euros

s Asimismo, en los periodos de tiempo gque a continuacidn se indican, se
: celebraron en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), el ndmero de sesiones que se

Indican, en todas {as cuales se negociaron las acciones de EURONA WIRELESS
¢ TELECOM, S.A., ascendiendo su contratacidn e importe efectivo, resultado de agregar los
i importes diarios, al que se expresa segun &l siguiente detalle:

Dias de negociacién  Acciones coniratadas Importe efectivo
27.07.2014 al 27.08.2014 23 1.109.313 3.197.376,- euros
27.05.2014 al 27.08.2014 67 7.657.458 25,394,495 - euros

El dta 27 de agosto de 2014 jas acciones de EURONA WIRELESS TELECOM,
S.A., registraron en el Mercado Alternativo Bursatil un cambio de clerre de 3,060 euros
siendo el cambio medio ponderado de la contratacién ese dia de 3,0258 euros, con un
volumen total contratado de 16.907 acclones y por un importe efectivo total de 51.157
euros.

Lo que, a peticién de MIGUEL ANGEL CLEMENTE ORTIZ (Audilor de cuenias

a {itulo individual) y para que surta los efectos oportunos, hace constar con el visto bueno
de! Sr. PRESIDENTE, en Madrid, a cinco de septiembre de dos mil catorce.

EL SECRETARIO

il ¢ SR R P R R
Fas #3491 569 1417
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